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Sammanfattning

6,3 miljoner individer och 413 miljarder kronor i forvaltat kapital

Premiepensionssystemet omfattade vid utgdngen av ar 2010 6,3 miljoner personer,
varav 5,4 miljoner pensionssparare och 777 000 pensionérer.

Fondformogenheten uppgick i slutet av aret till 408 miljarder kronor, medan

det forvaltade kapitalet i den traditionella forsdkringen uppgick till 5,0 miljarder
kronor. Pensionsspararnas andel utgjorde 95 procent av fondformdgenheten och
pensionirernas andel var 5 procent.

Drygt 30 miljarder kronor i nya pensionsritter placerades under aret och det
betalades ut 1 412 miljoner kronor ut i premiepensioner.

Nya sparare valjer AP7 Sé&fa, etablerade vdljer egen portfolj

Nérmare 42 procent av pensionsspararna har sina medel placerade i AP7 Safa, medan
ovriga har valt egna portfoljer. Trots det &r det bara 26 procent av fondkapitalet
placerat i AP7 Séfa. Skillnaden beror pé att en stor andel av de unga har sina
pensionsmedel placerade i AP7 Safa. De ér i borjan av arbetslivet och har ddrmed inte
haft sa stora pensionsavsittningar dnnu.

De senaste dren har drygt 98 procent av nyspararna placerat sina medel i AP7 Séfa.
I takt med att pensionsspararna blir dldre och far mer pa premiepensionskontot viljer
fler att placera i egna portfoljer.

Av pensiondrerna har 51 procent valt en egen portfolj och 32 procent har placerat i
AP7 Safa. 17 procent har sina pensionsmedel placerade i traditionell forsakring.

72 300 kronor i genomsnittlig kontobehdlining for pensionsspararna

Den genomsnittliga kontobehallningen ar hogre for pensionssparare med egen portfolj
an for dem med AP7 Séfa, 92 700 kronor jamfort med 44 200 kronor. Den framsta
forklaringen till denna skillnad ar att det i forsta hand &r nya pensionssparare med laga
pensionsavsittningar som har AP7 Séfa.

For pensionérerna dr den genomsnittliga kontobehéllningen nagot hogre for dem med
fondforsdkring dn for dem med traditionell forsakring. I genomsnitt var vardet pa
kontot 8 procent hogre for dem med fondforsékring.
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175 kronor i manaden i premiepension

Pensionérerna kan vélja att ta ut hela eller delar av pensionen frén och med 61 ars
alder. Néstan alla, 97 procent, véljer att ta ut hel pension. Under 2010 uppgick
pensionsutbetalningarna i denna grupp till i genomsnitt 175 kronor i manaden.

Pensionsspararnas vardeutveckling blev 11,7 procent under 2010 och
4,3 procent per ar sedan start

Uppgéngen pé de finansiella marknaderna fortsatte under 2010 och uppgéngen i
fondrorelsen blev 12,2 procent. Eftersom en stor del, drygt 83 procent, av
pensionsspararnas fondkapital dr placerat i aktier fick borsuppgéngen ett stort
genomslag i vardeutvecklingen.

Virdeutvecklingen for pensionsspararna blev 1 genomsnitt 11,7 procent under 2010. I
stort sett alla spararna, 99,0 procent hade en positiv viardeutveckling. Sparare med
innehav 1 AP7 Safa hade avgjort bittre genomsnittlig virdeutveckling dn dem som
placerat i eget valda portfoljer. Likasa hade mén en nagot béttre vardeutveckling
jamfort med kvinnor.

Den arliga véirdeutvecklingen berdknad fran start, dvs. fran det att pensionsspararna
kommer in i premiepensionssystemet, var 4,3 procent. 99 procent av spararna har haft
en nominellt positiv arlig viardeutveckling sedan start.

Pensiondrer med fondforsakring fick en vardeutveckling pa 10,2 procent
under 2010 och med 4,2 procent per ar sedan start

Avkastningen pa pensiondrernas fondsparande var 10,2 procent under 2010 och 4,2
procent sedan start. Varde6kningen under aret har inte fatt lika stort genomslag i den
arliga virdeutvecklingen sedan start for pensionirerna som for pensionsspararna. Det
beror pa att ca 92 procent av pensiondrerna kom in i premiepensionssystemet redan
1995 (som pensionssparare), medan pensionsspararna har en betydligt kortare spartid i
genomsnitt. Det senaste drets utveckling far darfor storre genomslag for
pensionssparargruppen.

Pensiondrer med traditionell forsakring fick en vardeutveckling pa 4,58
procent under 2009 och med 3,8 procent per dr sedan start

Aterbiringsrintan i den traditionella forsikringen var i genomsnitt 4,58 procent
under 2010 och uppgick till i genomsnitt 4,1 procent per ar for perioden 2001-2010.
Samtidigt var avkastningen pa tillgdngarna i den traditionella forsékringen 2,48
procent under 2010.

Att avkastningen var hogre 1 fondforsékring &n i traditionell forsdkring under 2010
beror pa att den storsta delen av tillgangarna i den traditionella forsdkringen ar
placerade i rantebérande tillgangar.
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Premiepensionskapitalet ar trogrorligt

Under 2010 hade drygt 81 procent av pensionsspararna delar av sitt kapital placerat i
nagon av de tio mest valda fonderna. Samtidigt var ca 15 procent av kapitalet placerat
i ndgon av de tio fonder med mest premiepensionskapital.

Over tid #r det i stort sett samma fonder p& fondtorget som r de tio mest valda
fonderna. Likasa, over tid ar det 1 stort sett samma 10 fonder som har det mesta av
premiepensionskapitalet. Detta visar att pensionskapitalet dr trogrorligt. Det speglar
ocksa att det &r relativt f4 pensionssparare och pensionérer som byter fonder.

Bra vardeutveckling for dem som gjorde fa fondbyten

Det dr en relativt liten andel av pensionsspararna och pensionédrerna som har bytt
fonder under aret, ca 17 procent. Av dem som har en egen vald portfolj, har 31 procent
av pensionsspararna och 8 procent av pensionirerna gjort ett fondbyte. For de
pensionssparare som gjorde fler &n 15 fondbyten under 2010 blev vardeutvecklingen
6,8 procent. For dem som inte gjorde nagra fondbyten alls blev viardeutvecklingen
11,0 procent.

Aven bland pensiondrerna gick det bra for dem som gjorde fi fondbyten under 2010.
For dem som gjorde ett fondbyten var virdeutvecklingen 13,1 procent och for dem
som avstod fran fondbyten blev vardeutvecklingen 10,7 procent. De mest aktiva
pensionidrerna hade lagst vardeutveckling. For dem som gjorde fler dn 15 fondbyten
under 2010 stannade vardeutvecklingen vid 4,8 procent.

Portfoljrisken oforandrad

Risknivan i de eget valda portfoljerna ar i stort sett ofordandrade jamfort med 2009.
Mgjligen kan man notera in liten forskjutning mot hdgre risk. 2010 var den
genomsnittliga portfoljrisken 18,0 och under 2009 var den 17,6. Forskjutningen av
risknivan forklaras framst genom att aktieandelen i portfoljerna har dkat till f6ljd av
vérdeokningen i aktiefonderna.

Rabattkravet pa fondavgiften reducerar forvaltningsavgifterna och bidrar
till hégre pension

Forvaltningsavgifterna uppgick i slutet av aret till i genomsnitt 0,37 procent for eget
valda portféljer och till 0,15 procent for AP7 Safa. Pensionsmyndigheten verkar aktivt
for att sdnka forvaltningsavgifterna for pensionsspararna. Kravet pa rabatt ger i
genomsnitt 0,3-0,5 procentenheter ligre avgifter. Det gor att premiepensionen blir 10—
15 procent hogre.
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Administrativa avgiften var i genomsnitt 0,11 procent

Den administrativa avgiften till Pensionsmyndigheten for 2010 var 0,14 procent, med
ett tak pa 110 kronor. Den genomsnittliga avgiften, berdknad pé samtliga i
premiepensionssystemet, uppgick till 0,11 procent.

Hoga avgifter for privata forvaltartjanster

Antalet fondbyten 6kade till 4,7 miljoner under aret. Uppskattningsvis har drygt 60

procent av dessa fondbyten gjorts genom privata rddgivnings- och forvaltningstjénster.

Avgifterna for forvaltartjansterna &r i regel hoga. Den genomsnittliga avgiften ligger
kring 500 kronor per &r.
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Ordlista
Hir f6ljer en sammanstéllning av viktiga begrepp som anvinds i rapporten.
Aktivt val: Att vid ndgot tillfalle, vid intrddet eller senare, ha gjort ett eget fondval.

Egen vald portfolj: En sammanséttning av vardepappersfonder vald av
pensionsspararen eller pensionéren

Fondbyte: Forindring av fondportfoljens sammanséttning med avseende pa fonder
eller fondernas andel i portfoljen.

Fondtorg: Valbara fonder' anslutna till premiepensionssystemet.

Intradeséar: I rapporten ar intrddesaret det ar en person for forsta gdngen far
information om mdjligheten att vilja fonder inom premiepensionssystemet.

Pensionssparare: En person som har premiepensionsmedel placerade i egen
vald portfolj eller i Premiesparfonden och som dnnu inte paborjat uttag av
premiepensionen.

Pensionsunderlag: Summan av pensionsgrundande inkomst och pensionsgrundande
belopp, dock hogst 7,5 inkomstbasbelopp per ar. Pensionsunderlaget anvinds for
berdkning av pensionsritt.

Pensionsritt: Det belopp som arligen sitts av till den allmédnna pensionen, baserat pé
pensionsunderlaget.

Pensioniir: En person som tar ut premiepension. Den som en géng paborjat uttag av
premiepensionen men upphdrt med dessa uttag betraktas fortfarande som pensionér.
En person som parallellt med uttagen fortsétter tjéna in nya pensionsrétter ses ocksa
som pensiondr.

Portfolj: I premiepensionssystemet; en sammansattning av vardepappersfonder.
Portféljval: Val av vardepappersfonder som ska ingd i portfoljen.

Premie: I premiepensionssystemet; forsékringsavgift.

Premiepension: Forsidkrig mot inkomstbortfall ndr den forsdkrade av &ldersskél eller
inte ldngre kan eller vill forvérvsarbeta. Premiepensionen ér en del av den allménna
inkomstgrundade pensionen.

Aterbalansera: Justera sammansittningen av fonder i portfoljen sa att den

ursprungliga, eller valda, risknivan bibehélls. I rapporten ses aterbalansering av
portféljen som att fondbyten gors.

! De statliga portfoljalternativen som administreras av Sjunde AP-fonden riknas inte till

fondtorget.
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1 Inledning

Premiepensionssystemet dr den fonderade delen av det allmédnna alderspensions-
systemet. Vid arsskiftet 2010/2011 omfattade premiepensionssystemet knappt

6,3 miljoner personer. Tanken med en fonderad del av pensionssystemet &r att den
enskilde har mgjlighet att utjimna risken i den allminna pensionen utifran sin egen
ekonomiska situation.

Behéllningen pa premiepensionskontona paverkas av pensionsspararnas och pension-
drernas investeringsbeteende samt av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Eftersom premiepensionen ir en viktig del av den samlade &lderspensionen ar det av
intresse att folja spararna och pensionérernas beteende och utvecklingen pé de
finansiella marknaderna Gver tid.

Denna arliga rapport ger en sammanfattande beskrivning av laget for pensionsspararna
och pensiondrerna vid slutet av 2010. Syftet med rapporten ar att folja utvecklingen av
premiepensionen samt pensionsspararnas och pensiondrernas investeringsbeteende
over tid. Fokus dr dock pa det senaste aret.

Rapporten baseras pa ett slumpmaéssigt urval av de individer som omfattas av
premiepensionssystemet. Totalt ingar 209 325 individer i urvalet varav 179 887 ar
pensionssparare och 29 438 ar pensionarer. Urvalet motsvarar ca 3 procent av den
totala population som ingéar i premiepensionssystemet. En del uppgifter i rapporten ér
baserade pa statistik dver den totala populationen i premiepensionssystemet. Bilaga 1
beskriver urvalet ndirmare och de data som ligger till grund for rapporten.

Om inget annan anges i rapporten &r det data per den 31 december 2010 som
presenteras. Uppgifter som anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for ar
2009.

Premiepensionen
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2 Premiepensionen — en del av hela pensionen

Kapitlet inleds med en kort beskrivning av de olika delarna i hela pensionen, varav
premiepensionen ir en del. Nista avsnitt presenterar 0vergripande siffror och floden i
premiepensionssystemet.

For att fa en battre forstielse for utvecklingen av premiepensionsmedlen ges i nésta
avsnitt en oversiktlig bild av utvecklingen pé de finansiella marknaderna under
perioden 2000-2010. Kortfatta beskrivs ocksa hur fonderna pa Pensionsmyndighetens
fondtorg och Sjunde AP-fondens forvaltning har utvecklats under aret.

Kapitlet avslutas med att beskriva fordndringen som gjordes i premiepensionssystemet
i maj 2010.

2.1 Hela pensionen

Med hela pensionen avses hér allmén pension, tjdnstepension och privat
pensionssparandet . Ett stt att illustrera hela pensionen dr att se pensionen som en
pyramid som visas i diagram 2.1. Den allménna pensionen utgér grunden i pyramiden.
Niésta nivé i pensionspyramiden &r tjdnstepensionen och som ett ytterligare
komplement finns eventuellt privat pensionssparande pa pyramidens topp.

Diagram 2.1
Pensionspyramiden - hela pensionen

A Privat pensionssparande

‘ Tjdnstepension

Allman pension
Inkomstpension
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Den allminna pensionen &r ett avgiftsbestdmt system dér utbetalda pensioner
motsvaras av de avgifter som betalats in. Inkomstpensionen &r ett fordelningssystem,
vilket betyder att de pengar som dagens arbetande del av befolkningen betalar in under
ett ar till pensionssystemet betalas ut till pensiondrerna under samma &r.
Premiepensionen dr ddremot ett fonderat system och det betyder att de
pensionsavgifter som betalas in sparas (fonderas) till den enskildes framtida pension.
For personer fodda fore 1954 bestar den inkomstgrundade pensionen helt eller delvis
av tillaggspension.

Tjénstepensionen, som é&r reglerad i avtal mellan arbetsmarkandens parter, kommer att
ha stor betydelse for blivande pensionérer. Vanligast dr att tjanstepension &r
premiebestimd pension. Privat pensionssparande kan ses som ett komplement till
ovriga pensioner. Det finns dven andra sétt att spara till pensionen &n i en
pensionsforsakring.

Tabell 2.2
Inbetalda premier, férvaltat kapital och utbetalningar i respektive pensionsslag, 31
december 2009, miljarder kronor

Pensionsslag Inbetalda Forvaltat Utbetalningar Andel
premier kapital 31 dec utbetalningar,
procent
Allman pension 234 1171 218 74
Tjanstepension 119 1403 60 21
Privata pensionsforsdakringar 15 402 15 5
Summa 368 2976 293 100
Pensionspyramidens olika delar beskrivs ndrmare i bilaga 2.
Premiepensionen Datum 2011-04-27
Dok.bet. PID111925
Version 0.9
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2.2 Premiepensionssystemet i siffror

6,3 miljoner personer i premiepensionssystemet

Premiepensionssystemet omfattar for narvarande knappt 6,3 miljoner personer. Dessa
fordelar sig pa 5 375 000 miljoner pensionssparare, 777 000 pensionérer och drygt

128 000 nya pensionssparare som kom in i systemet i december 2010. Nysparare som
kom in i december ingdr inte i rapportunderlaget utan betraktas som nysparare under
2011. De kommer att analyseras i kommande ars rapport. Antalet individer som ingér 1
rapportunderlaget uppgér darmed till 6 146 000.

Nar det ny pensionssystemet ar helt infasat kommer det att omfatta cirka 7 miljoner
sparare och pensionérer. Det dr framforallt antalet pensionédrer som kommer att 6ka
allteftersom det nya pensionssystemet fasas in. Bilaga 2 ger en oversiktlig beskrivning
av premiepensionssystemet och hur systemet fasas in.

Det ér ungefar lika ménga kvinnor och mén som omfattas av systemet. Bland
pensionsspararna dr mannens andel négot storre dn kvinnornas, 52 procent. Det
speglar konsfordelningen i den yrkesaktiva delen av befolkningen. Bland
pensiondrerna dr fordelningen jimn mellan konen.

408 miljarder kronor i fondforsakring

I slutet av 2010 uppgick fondformogenheten inom premiepensionssystemet till 408
(340) miljarder kronor inklusive inflédet av nya pensionsritter som uppgick till 30,1
miljarder. Av de nya pensionsrétterna tillhrde 97 procent pensionsspararna och 3
procent pensionérerna.
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5 miljarder kronor i traditionell forsakring

Virdet pa de totala tillgangarna i den traditionella forsékringen uppgick vid utgédngen
av 2010 till 4 963 miljoner kronor. Det motsvarar 1,2 (0,6) procent av de totala
tillgdngarna i premiepensionssystemet. Endast pensionérer har mojlighet att placera
sina pensionsmedel i den traditionella forsékringen.
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2.3 Flodet i premiepensionssystemet

178 500 nya pensionssparare

Under 2010 fick 178 500 (182 000) nya pensionssparare mdjlighet att vilja vilka
fonder deras pensionsmedel skulle placeras i*. Fram till denna tidpunkt forvaltades
deras pensionsmedel pa konto hos Riksgélden. Nya sparare som inte anmiler nagot
fondval far sina medel placerade i AP7 Safa’. Tabell 2.3 nedan visar antalet
nytillkomna pensionssparare fran ar 2000 och framét samt totala antalet individer som
omfattas av premiepensionssystemet.

Ar 2000 var det forsta aret som det blev mojligt att placera sina premiepensionsmedel
i fonder. Fram till dess hade medlen varit forvaltade pa konto hos Riksgélden.
Fortidspensiondrerna fick denna valmojlighet under 2001. Detta forklarar de stora
antalen nya pensionssparare under dessa ar. Ovriga ar utgors de nya pensionssparare
av individer som har kommit in pé arbetsmarknaden och som for forsta gangen borjat
tjdna in pensionsritter.

30,1 miljarder kronor i nya pensionsratter

Tabell 2.3 visar dven det arliga inflodet av kapital i form av pensionsritter. I december
2010 placerades 30,1 (29,7) miljarder kronor i de fonder som pensionsspararna hade
valt respektive AP7 Safa. 29,9 miljarder placerades 1 fondforsidkring och resterande
226 miljoner kronor placerades i traditionell forsékring.

Tabell 2.3
Antal pensionssparare och pensionsratter i premiepensionssystemet,
2000 - 2010
Ar Pensionssparare och Pensionsritter, Nya sparare, Pensionsritter,
pensionarer, tusental inflode, mdkr tusental nya sparare, mdkr
2000 4 440 55,8 4440 5580
2001 4 900 18,3 493 0,67
2002 5100 20,4 196 0,216
2003 5200 21,1 150 0,167
2004 5 300 22,3 129 0,142
2005 5400 23,4 117 0,139
2006 5 600 49,6 115 0,148
2007 5 800 27,6 133 0,18
2008 6 000 28,6 163 0,239
2009 6 100 29,7 182 0,279
2010 6 300 30,1 178 0,274

* De nya spararna fick sina medel 6verforda fran den tillfilliga forvaltningen till sina
premiepensionskonton i december 2009. Information om méjlighet att vélja fonder skickades
ut till nyspararna borjan av 2010.

* Premiesparfonden ersattes av AP7 Safa nir premiepensionssystemet foriandrades i maj 2010.
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1 412 miljoner kronor i pensionsutbetalningar

Under 2010 overgick 121 000 (115 000) pensionssparare till att bli pensionérer.
Liangre fram i rapporten visas antalet pensionérer over tid. De forsta
pensionsutbetalningarna gjordes 2001 och da betalades det ut 400 000 kronor. Under
2010 uppgick utbetalningarna till 1 412 miljoner kronor, en 6kning med 83 procent
jamfort med 2009. Pengarna som betalas ut kommer att 6ka allteftersom
premiepensionssystemet fasas in. De flesta pensionérerna har sina pensionsmedel
placerade i fondforsékring och trenden har varit att de flesta som gér i pension viljer
fondforsékring. Under 2010 6kade dock antalet nya pensionérer som véljer traditionell
forsdkring dramatiskt. Tidigare ar har andelen nya pensiondrer som véljer traditionell
forsdkring legat mellan tio och femton procent. Under 2010 steg andelen till Gver 42
procent. Fordndringen framgar tydligt i tabell 2.4. Kolumnen langst till hger anger
hur mycket kapital som Svergar fran fondforsikring till traditionell forsakring. 2009
overgick 405 miljoner kronor till den traditionella forsékringen och 2010 steg det till
2 277 miljoner kronor.

Okningen i antalet pensiondrer som valde traditionell forsikring under 2010 kan antas
ha ett samband med den fordndring av ansdkningsblanketten som infordes vid
arsskiftet 2009/2010. I denna version maste den sdkande ta stdllning till om pensionen
ska betalas ut som fondforsékring eller traditionell férsidkring. Pensionsmyndigheten
har beslutat att férval kommer att aterinforas under 2011 och blanketterna far ddrmed
samma utseende som tidigare.

Tabell 2.4
Utbetalda pensioner frén fondférsakring och traditionell férsakring, samt flédet fran
fondforsakring till traditionell forsakring under perioden 2001-2010, tkr

Ar Utbetalda Utbetalda Utbetalda Overgéng fran
pensioner, pensioner, pensioner, fondforsadkring
totalt fondforsakring traditionell till traditionell
forsakring forsakring
2001 400 370 31 1200
2002 1400 1300 130 2 700
2003 10 900 9 900 955 25 500
2004 42 500 39 300 3 200 44 300
2005 103 700 93 800 9 900 182 700
2006 231 600 206 500 25 000 324 700
2007 460 100 404 800 55 300 495 600
2008 825 400 733 900 91 500 473 400
2009 769 300 737 200 32 200 405 000
2010 1411 600 1 220 800 190 800 2 677 300
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2.4 Utvecklingen pa de finansiella marknaderna

Fortsatt dterhamtning pa aktiemarknaderna under 2010

Den positiva utvecklingen pé de finansiella marknaderna som inleddes i mars 2009
fortsatte under 2010. I synnerhet Stockholmsbodrsen utvecklades mycket positivt.
Andra aktiemarknaderna som utvecklades positivt var Norden, Ryssand och
Nordamerika. Utvecklingen i euroomradet tyngdes ddremot av finansiell oro och de
flesta fonder noterade i euro hade en negativ virdeutveckling under 2010. Alla
marknader i Europa hade dock inte en negativ virdeutveckling. Aktieindex pa
Frankfurtborsen steg med 14 procent men tyngdes av eurons negativa utveckling mot
kronan. Utvecklingen pa virldens bérsmarknader har stor betydelse for
vardeutvecklingen av pensionsmedlen i premiepensionssystemet eftersom drygt 80
procent av kapitalet dr placerat i aktiefonder.

Diagram 2.6 ger en bild av hur de svenska och utldndska marknaderna for aktier
och réntor har utvecklats under 2000-2010. En betydande nedgang inleddes pé
aktiemarknaderna under 2007 och den fortsatte under hela 2008. Nedgangen blev
procentuellt mycket storre &n den som dgde rum de forsta ren pa 2000—talet.

Under finanskrisen var nergéngen storst pd tillvixtmarknaderna men det &r ocksa pa
tillvixtmarknaderna som aterhdmtningen har varit kraftigast. Index for
tillvixtmarknaderna nadde vid slutet av 2010 néstan upp till toppnivéan i oktober 2007.
Aterhimtningen pa den svenska aktiemarknaden har ocksa varit god och aktieindexet
passerade rinteindexet under éret. Indexet for de globala aktiemarknaderna exklusive
tillvaxtmarknader har dock inte utvecklats lika positivt. Indexet steg med mattliga fem
procent under 2010 och ligger fortfarande under nivén som indexet hade ar 2000.

Fallande ranteindex till foljd av starkt svensk krona

Fortsatt 1aga styrréntor och omfattande stimulansatgidrder medférde att rintorna
fortsatte att ligga kvar pa en 14g niva under 2010. Den svenska kronans stérktes ocksé
under &ret och for en obligationsplacering i euro innebar det ett negativt valutabidrag
under 2010. Virdeutvecklingen fran en placering i utlindska obligationer var
overvagande negativ under aret och blev -5 till -10 procent, matt i svenska kronor.

God vardeutveckling i premiepensionssystemet for dem som investerat i
rantor

Avkastningen pa premiepensionsmedlen beror pé i vilken utstrdckning
pensionsspararna och pensionirerna har tagit del av upp— och nedgéngarna pé
aktiemarknaderna. Sett 6ver tid har de sparare och pensionérer som investerat pa
rantemarknaderna haft en god vérdeutveckling, oberoende av nér de gick in pa dessa
marknader. De som hade fonder noterade i euro missgynnades av kronans forstéarkning
under 2010.
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Diagram 2.6
Vardeutvecklingen pd de svenska och utldndska aktie- och réntemarknaderna,
perioden 2000-2010
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—— Globala aktier — MSCI Globala rantor —— Svenska aktier

Svenska rantor ——Tillvaxtmarknader — MSCI

Kdlla: Globala aktier — MSCI, Globala rintor —World, Citigroup, Government Bond Index, Svenska
aktier — OMXSBCAP OMX-Stockholm Exchange, Svenska rintor — Sweden, OMRX, Government Bond
Index, Tillvixtmarknader — MSCI.

Anmdrkning: Tillvixtmarknader omfattar globala aktier pa tillvixtmarknader.

2.5 Virdeutvecklingen i premiepensionsfonderna®

Avkastningen pa fondtorget blev 10,9 procent

Den fortsatta aterhdmtningen pa aktiemarknaderna bade i Sverige och till stora delar
den Gvrig vérlden gynnade viardeutveckling i premiepensionssystemet. Uppgéngen pa
de olika finansmarknaderna bidrog till att den genomsnittliga avkastningen pa
Pensionsmyndighetens fondtorg blev 10,9 procent.

Den ldgre vardeutvecklingen pa fondtorget jamfort med utvecklingen pa
Stockholmsborsen beror till stor del pé att ménga pensionssparare och pensionérer till
overviagande del har sina pensionsmedel placerade i utlindska aktier. Till detta
kommer att ungefir 20 procent av spararnas medel ar placerade i rdntefonder som
under 2010 hade en svag utveckling. En annan orsak som har bidragit till att det har

* Fondernas avkastning ir beriknad som tidsviktad avkastning. Fr mer information om méttet
se bilaga 3.
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gétt sdmre for vissa av de utldndska fonderna &r att de har missgynnats av kronans
forstarkning under 2010. Uppgéngen under 2010 medforde att den genomsnittliga
arliga avkastningen i fondrorelsen for perioden 2001-2010 blev 1,3 (0,3) procent.

Avkastningen i AP7 Safa blev 14,8 procent

Av det totala forvaltade fondkapitalet &r 27 procent placerat i AP7 Safa (fd.
Premiesparfonden), vilket motsvarade 110 miljarder kronor i slutet av 2010. AP7 Séfa
bestar av de tva fonderna AP7 Aktiefond och AP7 Réntefond och forvaltas av Sjunde
AP-fonden.

Diagram 2.7 visar att avkastningen i AP7 Safa har f6ljt den genomsnittliga
avkastningen for fonderna pa fondtorget® relativt vil. Under 2010 hade AP7 Sifa en
hogre virdeutveckling, 14,8 procent jamfort med 10,9 procent for den genomsnittliga
avkastningen pa fondtorget. Vérdeutvecklingen for hela fondrorelsen, fondtorget och
Sjunde AP-fondens forvaltning blev 12,1 procent. Aren innan 2009 presterade dock
AP7 Safa nagot samre 4n den Gvriga fondrérelsen. Sedan start® fram till slutet av &r
2010 var avkastningen 17,6 procent for AP7 Séfa’ och 15,0 procent for fonderna pa
fondtorget.

Diagram 2.7
Avkastning per ar for fonder i de eget valda portféljerna och fér AP7 S&fa, perioden
2001-2010

Procent
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Anmdrkning: Avkastningen redovisas som tidsviktad avkastning. Mer information om
avkastningsmdttet finns i bilaga 3.

> Fondtorget ir de valbara fonderna. Sjunde AP-fondens férdiga portfoljer ingér inte i
fondtorget.

8 Startdatum ir satt till 2000—12—13. Vid det datumet var alla pensionsritter placerade i fonder
vid forsta valet &r 2000.

” Under aren 2001-2009 forvaltades det statliga alternativet i Premiesparfonden
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2.6 Forandring av premiepensionssystemet

I maj 2010 genomfordes delar av férdndringarna av premiepensionssystemet enligt
Regeringens proposition 2009/10:44. Utgangspunkten for fordndringarna var att
premiepensionssystemet behdvde anpassas till premiepensionsspararnas olika behov,
kunskap och engagemang.

Andringarna syftade till att:

e Forenkla pensionsspararnas valsituation.

e Minska risken for systematiskt déliga utfall av placeringar till foljd av
okunskap.

e Underlitta for spararna att engagera sig.

Fordndringarna innebar att:
e Premiesparfonden avvecklades.
e Ett nytt forbéattrat forvalsalternativ inférdes och som ocksa blev valbart for alla
pensionssparare, AP7 Séfa - Statens arskullsforvaltningsalternativ.
e Tre fardiga portfoljalternativ med olika risknivé erbjuds — Forsiktig,
Balanserad och Offensiv.
e Pensionsspararna ska kunna byta mellan statliga och privata alternativ.

AP7 Safa generationsanpassad

AP7 Safa dr en fondldsning som tar hénsyn till pensionsspararens alder. Genom att
kombinera de tvé basfonderna AP7 Aktiefond och AP7 Réntefond uppnar man malet
att generationsanpassa forvalsalternativet. I diagram 2.8 visas hur fordelningen mellan
de tva basfonderna fordndras med stigande alder. Fram till 55 &rs alder ar innehavet i
AP7 Aktiefond 100 procent. Aktiefondens andel minskas fran och med 56 ar alder
med drygt 3 procent varje ar upp till och med 75 ar. Réntedelen 6kas i motsvarande
grad och vid 75 ar ér forhallande mellan aktie— och rintedelen 33/67. Efter 75 ar
forandras inte forhallandet mellan aktie- och rantedelen ytterligare.

Strategin i forvaltningen av AP7 Aktiefond skiljer sig fran strategin i det tidigare
forvalsalternativet, Premiesparfonden.

For AP7 Aktiefond ér strategin att:

e placera fondens tillgangar globalt med en bred branschméssig spridning

e Oka avkastningsmdjligheterna och risken genom att anvanda havstang i
fonden (hdvstang innebér att fondens aktieexponering ir storre dn vad som
foljer av det tillskjutna kapitalet)

e ytterligare 6ka avkastningsmojligheterna genom aktiv forvaltning pé vissa
utvalda marknader

Framforallt d4r det mojligheten att anvinda derivatinstrument som skiljer AP7
Aktiefond fran Premiesparfonden. Genom att anvénde derivatinstrument kan fonden
uppna en betydligt hdgre forviantad vardeutveckling. Den hogre forvintade
véardeutvecklingen sker dock till en betydligt hogre risk.
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Sjunde AP-fonden skriver 1 fondens fondfaktablad att risken 6kas genom att
derivat far anvindas for att skapa hivsting i fonden. Havstdngen motsvarar normalt 50
procent av fondkapitalet och kan variera mellan 0 och 70 procent av fondkapitalet.

Fonden far dven anvénda sig av s.k. dkta blankning.

Diagram 2.8
Férdelning mellan aktiefond och rantefond
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2 570 000 berordes av forandringen i premiepensionssystemet

De pensionssparare som berdrdes av fordndringen var i forsta hand de pensionssparare
som hade hela sitt pensionskapital placerat i Premiesparfonden. Utdver dessa sa fanns
det dven pensionssparare som endast hade en del av sitt kapital i Premiesparfonden.
Orsaken till att de hade en del av sitt pensionskapital i Premiesparfonden var att de
tidigare 1 samband med fondavslut hade fatt innehavet i den avslutade fonden 6verfort
till Premiesparfonden. Ytterligare en grupp pensionssparare som berdrdes av
forédndringen var de som hade innehav i Premievalsfonden. Premievalsfonden
forvaltades av Sjunde AP-fonden och éven den avvecklades i samband med
reformeringen.

Totalt omfattades 2 569 169 pensionssparare av fordndringen. Pensionssparare i
Premiesparfonden var 2 383 134. Pensionssparare som hade innehav i
Premiesparfonden pa grund av avlutade fonder var 96 000 och pensionssparare med
innehav i1 Premievalsfonden var 90 000. Dessutom har drygt 2 000 pensionssparare
gjort egna val i AP7 Aktiefond, AP7 Réantefond eller i ndgot av de tre fardiga
portfdljalternativen, Offensiv, Balanserad eller Forsiktig.
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Nettoinflode i AP7 S&fa

Vid arsskiftet hade drygt 2 710 000 pensionssparare innehav i ndgot av Sjunde AP-
fondens alternativ. Flest pensionssparare var de som hade innehav i AP7 Safa och som
hade valt forvalsalternativet, se tabell 2.5. Att antalet pensionssparare i AP7 Safa
icke—val har 6kat med néstan 115 000 personer beror i huvudsak pé de nya
pensionsspararna som kom in i systemet under 2010. Av nyspararna gjorde 175 700
inget eget fondval och placerades darfor i AP7 Séfa. Samtidigt har knappt 61 000
personer valt att gd ur AP7 Séfa under perioden

24 maj — 31 december. I tabell 2.3 kan man dven utlésa att antalet pensionssparare
som har valt nagot av de tre fardiga portfoljalternativen uppgick till néstan 6 000
pensionssparare vid arsskiftet. Flest pensionssparare som har gjort ett eget val, har valt
AP7 Safa, 2 075 personer. Procentuellt 4r det storst 6kning av pensionssparare i AP7
Aktiefond.

Under perioden 24 maj—31 januari 6kade antalet pensionssparare i den del av Sjunde
AP-fondens forvaltning som pensionsspararna véljer sjdlva med 190 procent. Om man
istéllet raknar det faktiska antalet sa ror det sig om knappt 4 000 pensionssparare som
har valt ndgot av Sjunde AP-fondens forvaltning. S& hir langt kan man konstatera att
intresset for Sjunde AP-fondens alternativ har varit mattligt fran pensionsspararnas

PM59008 1.0

sida.
Tabell 2.5
Antal pensionssparare i Sjunde AP-fondens férvaltning
Innehav Typ av fondval Antal Antal Forandring,
pensionssparare, pensionssparare, 24 maj-
24 maj 31 januari 31 januari
Portfoljer
AP7 Séfa Forvalsalternativet 2383134 2 497 685 114 551
AP7 Séfa Fondavslut 96 433 123 348 26 915
AP7 Safa Premievalsfonden 89 602 83 379 -6 223
AP7 Safa Eget val 672 2 056 1403
Forsiktig Eget val 348 602 279
Balanserad Eget val 364 951 616
Offensiv Eget val 365 1 087 799
Fonder
AP7 Aktiefond Eget val 116 860 754
AP7 Rantefond Eget val 188 234 47
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3 Behallning p& premiepensionskontot och férdelning
av kapitalet

I det hér kapitlet visas hur den genomsnittliga behallningen péa pensionsspararnas
premiepensionskonton samt hur fondférmdgenheten ér férdelad mellan sparare med
egen vald portfolj och AP7 Séfa, efter alder, utbildning, inkomst samt boendeldn.

72 300 kronor i genomsnittlig kontobehdlining

Den positiva avkastningen pa premiepensionsmedlen under 2010 har medfort att den
genomsnittliga behéllningen pé pensionsspararnas konton har okat betydligt. I slutet
av aret uppgick kontobehéllningen i genomsnitt till ca 72 300 (60 900) kronor.

Kontobehallningen dkar nir nya pensionsrétter sétts in. Behéllningen &r ocksa
beroende av hur vardeutvecklingen pd pensionsmedlen har varit under &ret. Som
framgér av diagram 3.1 har den genomsnittliga kontobehéllningen 6kat 6ver tid, med
undantag for aren 2002 och 2008. Vid den kraftiga borsnedgangen i borjan pa 2000-
talet minskade behallningen med 12 procent. Under perioden 2003—-2007 var
okningarna avsevirda, mellan 30 procent och 54 procent per &r. Den positiva
vardeutvecklingen under den hér perioden sammanf6ll med den goda utvecklingen pa
framfOrallt aktiemarknaderna. Under 2009 steg kontobehéllningen med narmare 45
procent och under 2010 steg den med drygt 19 procent. Okningen i kontobehallningen
fordelar sig mellan nya pensionsratter, 30,1 miljarder kronor och viardedkning, 18
miljarder kronor.

Diagram 3.1
Genomsnittlig behallning pa pensionsspararnas premiepensionskonto i slutet av
respektive ar, perioden 2000-2010

Kronor
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Anmdrkning: Staplarna i diagrammet visar medelvdrdet av pensionsspararnas
kontobehdllning den 31 december respektive dar.
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Pensionssparare egnha portfoljer har hogre kontobehallning

Pensionssparare med egen vald portf6lj har en hogre genomsnittlig behéllning pa

sitt premiepensionskonto dn sparare med innehav i AP7 Séfa, se diagram 3.2. I slutet
av 2010 hade i genomsnitt pensionssparare med egen vald portf6lj 92 700 (77 500)
kronor i kontobehéllning medan pensionssparare med forvaltning i AP7 Séfa hade
44 200 (37 800) kronor.

Skillnaderna i behéllningen pa premiepensionskontona har kat dver tid. Ar 2000 var
den genomsnittliga kontobehéallningen for dem med AP7 Séfa 83 procent av den
genomsnittliga behallningen f6r dem med egen portfol;. I slutet av 2010 var
motsvarande relation 48 (49) procent.

En forklaring till skillnaden i behallning é&r att en stor del av kapitalinflodet

till AP7 Safa kommer fran unga sparare. Denna grupp av sparare har vanligen

laga inkomster och ddrmed laga pensionsavséttningar, vilket ger en lidgre
genomsnittlig kontobehdllning. De flesta som viljer en egen portfolj gor det senare
i livet och har da dels hogre inkomster och ddrmed storre pensionsavsittningar, dels
ndgra 4rs ackumulerat pensionssparande med sig. Arliga analyser av nyspararna har
visat att de som véljer en egen portfdlj vid intrddet ocksé i genomsnitt har storre
pensionsritter att placera dn dem som later sina pensionsrétter placeras i AP7 Séfa.

Diagram 3.2
Genomsnittlig behallning p8 premiepensionskontot for pensionssparare med egen
portfélj respektive AP7 Safa

Kronor

90 000
80 000
70 000 ~
60 000 -
50 000 ~
40 000 ~
30 000 ~
20000 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

| AP7 Safa m Egen portfolj

Anmdrkning: Staplarna i diagrammet visar medelvirdet av pensionsspararnas
kontobehdllning den 31 december respektive dr.
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I diagram 3.3 visas kontobehallningen uppdelad pa egen portfolj och AP7 Séfa,
fordelat pé fodelseadr. Diagrammet visar hur graden av infasning i det nya
pensionssystemet har betydelse for behéllningen pé kontot. Det framgar ocksa att de
med egna portfoljer har mer pengar pé kontot.

Diagram 3.3
Genomsnittlig behé’nllning pé’n premiepensionskontot for pensionssparare med egen
portfélj respektive AP7 Safa efter fodelsedr
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Anmdrkning: Staplarna i diagrammet visar medelvdrdet av pensionsspararnas
kontobehdllning per den 31 december 2010.

58 procent av spararna har egen vald portfélj och dager 74 procent av
kapitalet

I slutet av 2010 hade drygt 58 procent av pensionsspararna en egen vald portfolj,
medan de 6vriga hade sina medel placerade i AP7 Safa. Diagram 3.4 visar
utvecklingen av andelen sparare med egen vald portf6lj och deras andel av
premiepensionskapitalet. Det framgér att andelen med egen vald portf6lj har minskat
over tid. Nedgangen beror framst pa att intresset av att vilja en egen portfolj var
ovanligt stort i samband med introduktionen av premiepensionssystemet. Detta
intresse avtog de foljande &ren. Trenden har dock stabiliserats under senare ar. Det kan
tolkas som att intresset att vilja en egen portfolj har normaliserats.

Samtidigt som andelen pensionssparare med egen portfolj har minskat och sedan
stabiliserats, har deras andel av kapitalet okat. I slutet av 2010 uppgick deras andel till
74 procent. Forklaringen till deras allt storre andel av kapitalet ar att intresset for att
gbra egna portfoljval okar i takt med att behallningen pa kontot blir storre. Som
jamforelse har 98 procent av arets nysparare, som av forklarliga skl har smé
pensionsavsattningar, fatt sina premiepensionspengar placerade i AP7 Safa.
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Diagram 3.4
Andelen pensionssparare med egen vald portfdlj och deras andel av kapitalet
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Man har hogre kontobehallning

Min har ca 14 300 (12 100) kronor mer i genomsnitt pa premiepensionskontot &dn
kvinnor, se tabell 3.1. Det beror pa att mén i regel har hdgre inkomster och ar
yrkesaktiva i nagot storre utstrickning &n kvinnor.

Tabell 3.1
Genomsnittlig behallning pd man och kvinnors premiepensionskonton vid slutet av
2010, kronor

Samtliga Egen vald AP7 Séfa

portfolj
Alla 72 300 92 700 44 200
Man 79 300 85 600 48 500
Kvinnor 65 000 69 400 39 600

Aldersgruppen 51-55 &r har storst kontobehdlining

I slutet av 2010 var den genomsnittliga aldern bland pensionsspararna 43 (43) ar.
Pensionsspararen med egen portfolj var i genomsnitt 8 ar dldre &n pensionssparare
med innehav 1 AP7 Safa. Genomsnittséldern var 46 respektive 38 ar. I tabell 3.2 visas
den genomsnittliga behéallningen pa pensionsspararnas premiepensionskonton
uppdelad efter alder. Av tabellen framgér att pensionssparare i aldersgruppen 51-55 ar
i genomsnitt har mer pa sina konton jamfort med Gvriga aldersgrupper. Storst
procentuell 6kning av kontobehéllningen jamfort med 2009 hade personerna i
aldersgruppen over 60 ar. De 6kade sin kontobehéllning med 27 procent vilket
motsvarar 14 600 kronor. En forklaring till att den dldsta gruppens kontobehéllning
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okar sd mycket &r infasningen av premiepensionssystemet. For varje ar tillkommer de
som &r ett ar yngre till den dldsta ldergruppen och de har en storre andel av sin
pension i det nya systemet.

Tabell 3.2
Genomsnittlig behdllning pa pensionsspararnas premiepensionskonton efter alder
vid slutet av 2010, kronor

Samtliga Egen vald AP7 Safa
Alder portfolj
-25 10 900 17 900 9 800
26-30 33 100 42 000 28 800
31-35 60 000 74 300 43 600
36-40 84 100 97 100 58 000
41-45 94 200 106 600 65 600
46-50 97 500 108 900 69 800
51-55 101 100 111 000 76 600
56-60 93 600 102 200 72 200
61-65 70 300 76 900 54 800
66+ 32 700 40 200 23 500

Diagram 3.5 visar andelen pensionssparare samt deras andel av kapitalet i
fondforsédkring efter alder. Det framgér att bade andelen pensionssparare och andelen
kapital ar storst i aldersgrupperna 4145 ér. Det har sin forklaring i att den storsta
andelen yrkesaktiva finns i dessa &ldrar. Pa sikt nér pensionssystemet ar fullt infasat
kommer troligen andelen kapital att ha 6kat i aldersgrupperna 6ver 60 éar.
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Diagram 3.5

Andel pensionssparare och andel kapital i fondférsakring, efter alder, i slutet av
2010.

Procent

20 o=

-25 26-30 31-35 36-40 4145 46-50 51-55 56-60 61-65 66+

M Andel pensionssparare B Andel kapital
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Hogre kontobehdllning bland hogutbildade och hoginkomsttagare

De med hogst utbildning har ocksa i genomsnitt mest pa sina premiepensionskonton
eftersom de i regel har hogre inkomster 4n dvriga och dédrmed storre
pensionsavséttningar, se tabell 3.3

Tabell 3.3
Genomsnittlig behallning pa pensionsspararnas premiepensionskonton, efter
utbildning och inkomst, vid slutet av 2010, kronor

Samtliga Egen vald AP7 Sé&fa

Utbildning* portfolj

Férgymnasial 57 300 84 100 35 100
Gymnasial 73 300 91 200 46 300
Eftergymnasial 80 200 97 200 50 700
Forskarutbildning 98 900 114 900 72 500

Inkomst 2009, tkr**

0 21 100 43 600 13 300
1-50 15 400 39 000 10 200
50-100 23 600 45 400 16 200
100-200 46 900 61 800 34 800
200-300 73 200 82 000 56 900
300-349 94 800 101 200 77 100
349- 119 100 124 900 98 900

Anmdrkning: *Det finns brister i registret dver utbildning vilket medfor ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas dven
uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en eftersldpning i uppdateringen av registret,
vilket paverkar framforallt de yngre grupperna som nyligen gdtt ut gymnasiet.

**frsinkomsten dr baserad pd information om pensionsspararnas intjinade pensionsritter dr
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Kapitalfordelning och lan

Den geografiska fordelningen av pensionsspararna och pensionskapitalet avspeglar i
stort hur befolkningen &r fordelad i Sverige, se diagram 3.6. Diagrammet &r sorterat i
fallande ordning dar lanet med hogst andel kapital i forhallande till andel
pensionssparare ligger dverst. Blekinge 14n har mest kapital i forhallande till andel
pensionssparare medan Skane 1én har minst andel kapital i forhéllande till andelen
pensionssparare. Att Skane 14n har minst andel kapital i forhallande till andelen kapital
kan mgjligen bero pa en stor invandring pa senare ér. I de tre storstadslédnen
Stockholm, Vistra Gotaland och Skane bor drygt 53 procent av pensionsspararna. Det
ar ocksd i dessa 1dn som den storsta andelen av pensionskapitalet finns, sammanlagt 53
procent.

Diagram 3.6
Pensionssparare och deras fondférsakringskapital, férdelat pa boendeldn, i slutet av
2010.

Blekinge
Vasternorrland
Norrbotten
Halland
Gavieborg
Vastmanland
Dalarna
Joénkdping
Soédermanland
Orebro
Ostergétland
Kronoberg
Stockholm
Varmlands
Vastra Gotaland
Vasterbotten
Jamtland
Kalmar
Uppsala
Gotland

Skane

25

M Andel pensionssparare

H Andel kapital
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4 Vardeutvecklingen fér pensionsspararna

I kapitlet redovisas vardeutvecklingen for pensionsspararna under 2010 och
véardeutvecklingen sedan starten av premiepensionssystemet 1995 fram till utgdngen
av 2010. Det innebér att dven avkastningen som genererades i den tillfalliga
forvaltningen hos Riksgélden fore det forsta fondvalet 2000 ar inkluderad.

Virdeutvecklingen i detta kapitel dr berdknad som kapitalviktad avkastning.
Kapitalviktad avkastning bendmns &ven internrdnta och méter virdeutvecklingen pa
pensionsspararnas konto. Internrdntan kan jimforas med den ridnta som berdknas for
bankkonton.

I kapitel 2 visades den tidsviktade avkastningen for fonder. Den huvudsakliga
skillnaden mellan dessa matt dr att ndr man berdknar den kapitalviktade avkastningen,
beaktar man de kapitalfloden som sker pa spararens konto och tidpunkten for flédena.
Mattet inbegriper alltsd de pensionsritter som betalas in, rintan pé preliminira
pensionsrétter, avkastningen pa spararens fonder, avgiften till Pensionsmyndigheten,
forvaltningsavgiften, rabatten pé forvaltningsavgiften samt arvsvinsterna. Den
tidsviktade avkastningen tar diremot inte hdnsyn till dessa kapitalfléden och inte
heller till storleken pé det kapital som genererar avkastningen. Det betyder att det har
ingen betydelse om det &r 1 krona eller 1000 kronor som genererar avkastningen.
Ytterligare information om de olika matten for vardeutveckling finns i bilaga 3.

4.1 Vardeutveckling for pensionsspararna ar 2010

Aterhimtning pa aktiemarknaderna paverkade virdeutvecklingen positivt

Uppgéngen pa de flesta aktiemarknaderna fortsatte under viss osikerhet dven 2010. I
synnerhet Stockholmsborsen utvecklades mycket positivt. Den positiva utvecklingen
pa finansmarknaderna medforde dven att vardeutvecklingen pé pensionsspararnas
konton utvecklades positivt. Orsaken &r att premiepensionsmedlen till storsta delen, ca
83 procent &r placerade i aktier. Avkastningen pa pensionsmedlen &r alltsa starkt
beroende av utvecklingen pa aktiemarknaderna.

Vardeutvecklingen ar 2010 blev 11,7 procent

Den genomsnittliga vardeutvecklingen for pensionsspararna under 2010 blev 11,7
procent. Det &r inte i nivd med 2009 men maste 4nda anses som mycket god.
Virdedkningen har inte varit riktigt lika stor for alla pensionsspararna. De med egen
vald portf6]j hade i genomsnitt en véardeutveckling pa 10,8 procent medan de som
hade pengarna placerade i AP7 Safa hade en vérdeutveckling pa 12,9 procent

99,0 procent av spararna har haft en nominellt positiv viardeutveckling

Under 2010 hade 99,0 procent av pensionsspararna en positiv virdedkning. De flesta
av spararna hade en virdeokning som lag i intervallet 5 till 15 procent, se diagram 4.1.
Det kan jimforas med &r 2009 da de flesta av spararna hade en virdeutveckling som
lag i intervallet 30 till 40 procent. Avkastningen skiljer sig normalt at mellan
pensionssparare beroende pé vilken placeringsinriktning de har valt och pé hur stort
flode av kapital de individuellt har haft att placera under é&ret.
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Spridningen i vardeutvecklingen ar betydligt mindre bland sparare med innehav i AP7
Séafa dn bland dem med egen vald portf6lj. Anledningen &r att spridningen i AP7 Safa
enbart beror pé att pensionsspararna har varit med olika lange i
premiepensionssystemet och har olika stort kapital pé sina konton, och inte av att de
har valt olika investeringsinriktningar som de med egen vald portf6l;.

Spararna som hade de storsta viardedkningarna under 2010 aterfinns som véntat bland
dem med egen portf6lj men de dr ocksa dverrepresenterade bland dem som hade den
lagsta vardeokningen.

Ju dldre premiepensionssystemet blir desto mindre relevant dr den nominella
viardeutvecklingen av fonderna som beskrivning av utvecklingen. For att avgifterna
som betalas till systemet inte ska forlora i kdpkraft maste den nominella
vérdeutvecklingen vara minst lika med prisutvecklingen. Och for att avgifterna till
premiepensionen inte ska forlora i virde i forhallande till inkomstutvecklingen maste
véardeutvecklingen vara minst lika med inkomstutvecklingen.
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Diagram 4.1

Vardeutveckling for 2010 férdelat pa andel pensionssparare, procent.

Andel
pensionssparare

01w
60 -
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404 B

30

10 ~ I
07 T T T T T T 1

Under0 0-5 5-10 10-15 15-20 20-25 25-30 Over30

20 -
| -

W AP7 Séfa  Egen portfdlj

Man hade ndgot battre vardeutveckling @n kvinnor

Main med egen portfolj hade i genomsnitt en nagot hogre genomsnittlig véirdedkning
jamfort med motsvarande grupp kvinnor, 11,9 procent respektive 11,6 procent, se
tabell 4.1.

Langre fram i rapporten visas att under 2010 har mén haft en generellt ndgot hogre
riskniva i sina portfoljer 4n kvinnor. Det kan vara en forklaring till varfér mén med
egen vald portfolj har haft en ndgot béttre avkastning under 2010. For att dra nagra
slutsatser om eventuella skillnader mellan kvinnors och méns investeringsbeteende
behovs dock en fordjupad analys.

Aven 2009 hade min med egen vald portfdlj hogre portfoljrisk &n kvinnor. De hade
ocksa en hogre genomsnittlig vardeutveckling.

Att dem med ldgst inkomst har haft hogst virdeutveckling under 2010 beror pé de inte
har haft sma kapitalfloden pé sina konton. Om det inte har varit nagra floden blir
kapitalviktad och tidsviktad vérdeutveckling i stort samma sak. Det innebér att
vérdeutvecklingen pa kontot blir densamma som vérdeutvecklingen i de fonder som
kapitalet har varit placerade i.
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Tabell 4.1

Genomsnittlig vardeutveckling under 2010, férdelat pa kén, alder, utbildning och

inkomst, procent

Samtliga Egen vald AP7 Safa
portfolj

Alla 11,7 10,8 12,9
Kvinnor 11,6 10,6 13,0
Man 11,9 11,0 12,9
Alder
18-25 10,7 9,1 10,9
26-30 12,1 10,1 13,1
31-35 12,1 10,7 13,5
36-40 11,9 10,9 13,9
41-45 12,1 11,2 14,2
46-50 12,1 11,2 14,3
51-55 12,0 11,0 14,5
56-60 11,6 10,8 13,6
61-65 10,7 10,3 11,6
66+ 10,3 11,2 9,2
Utbildning*
Férgymnasial 11,7 10,8 12,4
Gymnasial 11,7 10,9 13,0
Eftergymnasial 11,7 10,9 13,3
Forskarutbildning 12,0 11,0 13,7
Arsinkomst, tkr**
0 13,8 11,5 14,6
1-50 11,6 10,8 11,7
50-100 11,2 10,5 11,4
100-200 11,5 10,6 12,2
200-300 11,4 10,7 12,9
300-349 11,5 10,8 13,3
349- 11,6 11,1 13,4

Anmdrkning: *Det finns brister i registret 6ver utbildning vilket medfor ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas dven

uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och

arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en eftersldpning i uppdateringen av registret,

vilket paverkar framforallt de yngre grupperna som nyligen gdtt ut gymnasiet.

**{rsinkomsten dr baserad pd information om pensionsspararnas intjinade pensionsritter dr

2009.
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Uppsala lan i topp 2010

Pensionssparare med egen portfolj i Uppsala 1dn hade hogst vardeutvecklingen under
2010. Den genomsnittliga vardeutvecklingen blev 11,1 procent. Blekinge som toppade
listan forra aret aterfinns i ar pa fjarde plats med en vardeutveckling pa 11,0 procent.
Skillnaderna i vardeutveckling dr sadledes sma mellan ldnen, se diagram 4.2.

I diagrammet ser man ocksa att pensionssparare med innehav i AP7 Séfa i genomsnitt
hade 2 procentenheter hogre vardeutveckling &n dem med egen portfolj.

Diagram 4.2
Genomsnittlig vardeutveckling fér 2010 fordelat pa 1an, procent

Uppsala
Gavieborg
Orebro
Blekinge
Vasterbotten
Kronoberg
Norrbotten
Kalmar

Skane
Ostergétland
Vastmanland
Varmland
Vasternorrland
Stockholm
Halland
Vastra Goétaland
Jonkoéping
Jamtland
Dalarna
Gotland
Sodermanland

0 5 10 15 20

m AP7 Séfa m Egen portfolj

Ligre viardeutveckling i uniforma® portfoljer

En foreteelse som har blivit vanligare under senare &r i premiepensionssystemet ér
uniforma portféljer. Med uniforma portféljer menas hér portfoljer som dr sammansatta
av fem likadana fonder och med samma procentuella fordelning mellan fonderna.
Uniforma portfoljer &r en del av de eget valda portfoljerna. Sannolikheten for att tva
individer viljer exakt samma portf6ljsammanséttning ar liten - sérskilt om valet skulle
vara helt slumpmassigt, vilket formodligen inte &r fallet. Troligare &r att det handlar
om portfoljsammansattningar som generellt forvéintas vara lyckosamma. I tabell 4.2
visas virdeutvecklingen for portf6ljer som finns valts av minst 300 personer. I varje
intervall i tabellen kan det finnas flera grupper av uniforma portfoljer. Det betyder att i
intervallet 300—-2 500 uniforma portféljer finns det 105 olika grupper med uniforma
portfdljer. Det innebir att i det intervallet finns det drygt 80 000 pensionssparare. Flest
pensionssparare, 230 000 finns det i intervallet dver 40 000 uniforma portfoljer.
Uniforma portféljer har samma fonder och samma fordelning. Fem fonder ingér i de
uniforma portféljerna.

¥ I uniforma portfoljer ingar fem likadana fonder med samma fordelning.
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Virdeutvecklingen for dem som har uniforma portféljer har inte varit riktigt lika hog
som for 6vriga med egen vald portfolj, jfr tabell 4.1 och 4.2. I genomsnitt hade de
uniforma portfoljerna en vardeutveckling pa 10,2 procent under 2010. For alla egna
portfdljer var viardeutvecklingen 10,8 procent. I uppgiften for alla egna portfoljer ingar
dven uniforma portfoljer i underlaget.

Lagst vardeutveckling hade den grupp av pensionssparare dir antalet uniforma
portfoljer lag mellan 300 och 2 500 portfdljer. For dem blev viardeutvecklingen 8,7
procent under 2010. Hogst vardeutveckling var det i intervallet dir antalet uniforma
portfdljer lag mellan 10 000 och 20 000 portfdljer, 11,6 procent.

Virt att notera dr att antal fondbyten under 2010 ar klart 1dgst bland pensionssparare
dér antalet uniforma portfoljer ar farre an 300. I den gruppen gjordes i genomsnitt
endast 0,5 fondbyte under 2010. Flest fondbyten gjordes i intervallet 10 000-20 000
uniforma portfoljer. I det intervallet gjorde i genomsnitt varje pensionssparare 7,1
fondbyten under 2010.

Tabell 4.2
Antal uniforma portféljer, vardeutveckling, fondbyten, andel av egna portféljer och
risk i portfdljen, procentenhet

Antal uniforma Vardeutveckling, Antal fondbyten Andel, Risk i
portfoljer 2010 sedan under 2010 procent portfoljen
start

Fler &r 300 10,2 4,2 4,7 21,6 15,0

300-500 8,7 4,3 3,9 2,4 15,8

2 500-5 000 9,2 4,1 6,6 1,4 17,7

5 000-10 000 10,2 4,2 5,2 1,7 17,6

10 000-20 000 11,6 4,5 7,1 2,3 19,5

20 000-40 000 11,4 4,5 4,9 6,4 12,9

6ver 40 000 9,3 3,9 3,8 7,4 13,4

Farre éan 300 11,0 4,6 0,5 78,4 18,7
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Flest uniforma portfoljer i Jamtland

I tabell 4.3 anges hur stor andel av de uniforma portfoljerna (fler &n 300) dr av de egna
portfoljerna i varje 14n. Storst andel uniforma portfoljer finns i Jimtlands l6n. Dér har
néstan var tredje pensionssparare med egen vald portfolj en parallell portfolj. Andra
1an med en hog andel uniforma portfoljer &r Vésternorrland och Visterbotten. Léanet

med den klart l4gsta andelen uniforma portféljer dr Stockholms lén.

Den genomsnittliga avgiften for dem med egen portfolj dr 0,37 procent, se avsnitt 5.5.
For uniforma portfoljer &r den genomsnittliga avgiften knappt 0,1 procentenhet hogre,

0,45 procent.

Tabell 4.3

Andel uniforma portfdljer av egna portféljer, per lan, vardeutveckling 2010 och

avgift

Lan

Alla 1an

Jamtland
Vasternorrland
Vasterbotten
Gavleborg
Blekinge
Dalarna
Sédermanland
Halland
Kronoberg
Kalmar
Jonkdping
Skane
Norrbotten
Orebro
Ostergétland
Vastmanland
Gotland
Varmland
Vastra Gotaland
Uppsala
Stockholm

Andel,
procent

21,6

31,8
28,7
28,7
28,1
27,8
25,8
24,8
24,7
24,5
24,1
23,4
23,1
22,8
22,7
22,2
21,7
21,5
21,1
20,9
19,8
14,6

Vardeutveckling,
2010

10,2

10,1
10,6
10,8
11,5
10,2
10,1

9,4

9,9
10,6
10,3

9,8
10,4
10,1
10,1
10,3
10,2

9,6
10,1
10,0
10,3

9,6

Avgift,
procent

0,45

0,42
0,46
0,44
0,45
0,50
0,44
0,51
0,47
0,41
0,40
0,41
0,49
0,44
0,42
0,46
0,50
0,43
0,43
0,44
0,46
0,46
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4.2 Vardeutveckling sedan starten av
premiepensionssystemet

Den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen sedan start ar 4,3 procent

Virdedkningen® av premiepensionsmedlen under 2010 har i betydande grad paverkat
den arliga viardeutvecklingen sedan starten 1995 och fram till slutet av 2010. Den
arliga vardedkningen for perioden uppgick till 4,3 procent.

Som némnts tidigare &r en stor del av premiepensionsmedlen placerade i aktier.
Uppgéngen pa aktiemarknaderna under 2010 fick darfor en betydande effekt péd savil
véardeutvecklingen under aret som pa den genomsnittliga érliga virdeutvecklingen
sedan start.

Likvardig vardeutveckling i eget valda portféljer och i AP7 Sifa

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen var 4,3 (3,5) procent for dem med egen
portfolj och 4,2 (2,9) procent for dem med AP7 Séfa. Det dr dock virt att notera att
den éarliga avkastningen varierar mellan pensionsspararna. En del av spararna med
egen portfolj har haft en sémre virdeutveckling 4n dem med AP7 Séafa, medan andra
har haft en battre utveckling. Variationerna beror bland annat pa i vilken utstrackning
spararna har tagit del av upp- respektive nedgangarna pa aktiemarknaderna. Det i sin
tur beror pa nir i tiden spararna kommit in i premiepensionssystemet. For att f4 en mer
fullstdndig bild visas vardeutvecklingen i detta avsnitt utifran olika perspektiv.

99 procent av pensionsspararna har haft en nominellt positiv
vardeutveckling

Diagram 4.3 visar spridningen i den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen sedan
start bland pensionsspararna. Det framgar att de allra flesta pensionssparare har haft
en positiv virdeutveckling, oberoende om de har en egen portfolj eller om
pensionsmedlen dr placerade i AP7 Safa. Det &r bara en liten andel av
pensionsspararna som har haft en negativ viardeutveckling, cirka 1 procent.

? Virdeutvecklingen sedan start #r baserad pa de pensionssparare som kom in i
premiepensionssystemet ar 2000.
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Som framgar av diagrammet &r spridningen i vardeutvecklingen storre bland sparare
med egen portfolj 4n bland dem med AP7 Séfa. Det innebér att det dr en storre andel
sparare med egen portf6lj som har hog respektive lag vardeutveckling i jamforelse
med dem som har AP7 Séfa.

Diagram 4.3
Arlig genomsnittlig vardeutveckling fordelad p& andel pensionssparare med
intréddesdr 2000, perioden 1995-2010, procent

Andel
pensionssparare

80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -

10

0
Under 0 0-2 2-4 4-6 6-8 8-10 Over 10

W AP7 Safa m Egen portfdlj

Den nominella vardeutvecklingen pé 4,3 procent for dem som kom in i
premiepensionssystemet 1995 motsvaras av en real vardedkning pa 3,0 procent.
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Blekinge i topp sedan start

Pensionssparare med egen vald portfolj och bosatta i Blekinge l4n har haft hogst
véardeutveckling fran start, 4,4 procent. Nistan lika hog vardeutveckling har
pensionsspararna i Stockholms och Skéne ldn haft. Lagst virdeutveckling har
pensionsspararna i Jimtland, Gotland och Dalarnas 1dn haft, se diagram 4.4.

Diagram 4.4:

Genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan start fordelad pa lan
Blekinge
Stockholm
Skane
Halland
_ Uppsala
Ostergétland
Kronoberg
Vastra
Gaveborg
Vasterbotten
Norrbotten
Vastmanland
Soédermanland
Vasternorrland
Kalmar
Jonképing
Orebro
Varmland
Jamtland
Gotland
Dalarna

0 1 2 3 4 5
Procent
W AP7 Séfa I Egen portfolj

Intrddesar har betydelse for vardeutvecklingen

I diagram 4.5 visas den érliga genomsnittliga vardeutvecklingen efter intradesar.
Det framgér att virdeutvecklingen genomgdaende ér positiv, bade for dem med egen
portfdlj och for dem med AP7 Séfa. Diagrammet visar ocksa att bland sparare som
kom in tidigt i systemet sa har de med egen portf6lj i genomsnitt haft en nagot battre
vardeutveckling jamfort med dem som har innehav i AP7 Safa. For dem som har
kommit in i systemet pa senare ar har viardeutvecklingen i stéllet varit béttre for dem
som har kapitalet placerat i AP7 Séfa.

Biist har det gatt for de som kom in i systemet 2008 och 2009. Det forklaras av att de
under storre delen av den tid som de gjort inbetalningar till premiepensionen (sedan
2007) har haft sina medel i den s.k. tillfdlliga forvaltningen till riksgéldsrénta. Pa sa
vis undgick de borsfallet under 2007 och 2008. Réntan som de erhdll har i genomsnitt
varit 5—6 procent. Fér dem som kom in i systemet fére 2004 har vardeminskningen
begrinsats genom att en del av deras inbetalningar fick vara med om den mycket hdga
avkastningen under aren 2005-2006.

Om man ser pa den genomsnittliga virdeutvecklingen oavsett intrddesar sa har den
varit bast for dem som har ltit Sjunde AP-fonden forvaltat pensionsmedlen. For dem
har den arliga viardeutvecklingen varit 5,2 procent. For dem med egen portfolj har den
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arliga virdeutvecklingen varit 4,5 procent. Staplarna langst till vanster i diagram 4.5
visar hur virdeutvecklingen har varit oavsett intrddesar.

Diagram 4.5
Arlig genomsnittlig vardeutveckling for perioden 1995-2010 efter intradesar for
pensionssparare med egen vald portfélj och fér sparare med AP7 Safa.

Procent

10

2000- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2010

Intréddesar i systemet
m Egen vald portfolj | AP7 Safa

Orsaken till varfor det blir olika resultat i vardeutvecklingen sedan start beror pa att
det finns stora skillnader i kollektivet. I diagram 4.6 framgér det att det 4r stora
skillnader i andelen pensionssparare och hur ménga som véljer AP7 Safa for varje
intradesar. Staplarna i diagrammet anger att niastan 70 procent av alla pensionssparare
kom in i systemet ar 2000. Ar 2010 utgjorde nyspararna drygt 3 procent av
pensionsspararkollektivet. Pensionsspararna som kom in i systemet &r 2000 &r alltsa
kraftigt 6verrepresenterade.

Den andra stora skillnaden &r fordelningen mellan dem som har egen vald portfolj och
dem som har sitt innehav i AP7 Safa per intrddeséar. Den bla kurvan visar att av dem
som kom in systemet ar 2000 s& gjorde drygt 20 procent av pensionsspararna inget
eget fondval. Pengarna placerades déarfor i AP7 Safa. Av nyspararna 2010 avstod over
98 procent fran att gora att vilja egna fonder. Det innebér att pensionssparare med
innehav 1 AP7 Safa dr overrepresenterade jamfort med egen vald portfolj for alla
intradesar, utom ar 2000.

Det hér gor att de senaste drens viardeutveckling paverkar den genomsnittliga
véardeutvecklingen i AP7 Séfa och egna portfdljer i olika grad vilket visas i diagram

4.7.
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Diagram 4.6
Andel pensionssparare per intréddesdr, andel pensionssparare med innehav i AP7
S&fa per intradesar
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Diagram 4.7 visar intrédesdrens betydelse for den genomsnittliga
vardeutvecklingen i egna portféljer och AP7 Safa. Fér dem med egna portféljer har
intrédesdret 2000 klart storst betydelse. Intradesdret 2000 bidrar till den
genomsnittliga vardeutvecklingen i de egna portféljerna med drygt 3,7
procentenheter. Bidraget till de egna portféljernas genomsnittliga vardeutveckling
frdn &r 2010 ar daremot nastan noll. Orsaken till att de senare intrddesdren bidrar i
s liten utstrackning till den genomsnittliga vardeutvecklingen i egna portféljer &r
antalet nya pensionssparare som valjer egen portfdlj &r sa fa.

Aven fér den genomsnittliga vardeutvecklingen i AP7 S&fa bidrar &r 2000 till stor
del. Drygt 1,5 procentenheter kommer fran portféljerna med intradesar 2000.
Daremot &r bidraget till den genomsnittliga vardeutvecklingen fran dren 2008-2010
betydligt stérre i AP7 Safa &n for de eget valda portféljerna.

Diagram 4.7
Andel vardeutveckling per intrédesdr for pensionssparare med innehav i AP7 Safa
och egna portféljer, procentenheter

Andel
vardeutveckling
per ar
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Stor spridning i vardeutvecklingen

Diagram 4.8 visar spridningen av den arliga viardeutvecklingen efter intrddesar for den
grupp av pensionssparare som valt egen portfolj. Den nedre och 6vre kanten pa
staplarna markerar den 5:e percentilen respektive den 95:e percentilen. Det framgar av
diagrammet att spridningen av vérdeutvecklingen &r som storst bland pensionssparare
med intrddesér 2006-2007. Diagrammet visar dven, som konstaterats tidigare, att den
overvigande delen av pensionsspararna har haft en positiv arlig vardeutveckling.
Skillnaden i virdeutveckling mellan den femte och den nittiofemte percentilen ar i
genomsnitt 7,8 procentenheter. Det dr en minskning i spridningen jamfort med 2009
da skillnaden var 9,2 procentenheter. Skillnaden mellan den forsta och den
nittionionde percentilen har diremot 6kat fran 11,9 procentenheter till 13,3
procentenheter mellan &ren 2009 och 2010.

Diagram 4.8
Genomsnittlig arlig vardeutveckling fér pensionssparare med egen portfolj efter
intrédesdr och percentiler, perioden 1995-2010.
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Spridningen i vérdeutvecklingen kan ocksa illustreras som i diagram 4.9. Diagrammet
visar hur pensionsspararna fordelar sig med hinsyn till den arliga vardeutvecklingen
och hur stor andel av pensionsspararna som finns i de olika intervallen. Det framgar
tydligt att pensionssparare med innehav i AP7 Safa dr koncentrerade till intervallet 4—
6 procents vardeutveckling. Vid 14,2 procents viardeutveckling finns det en stor andel
pensionssparare med innehav i AP7 Safa. En ndrmare granskning av dessa individer
visar att det &r pensionssparare som kom in i systemet &r 2009.

Fér pensionssparare med egen vald portfélj kan man notera att spridningen i
vardeutveckling &r betydlig stérre an for de med innehav i AP7 Safa.

Diagram 4.9
/S\rlig vardeutveckling férdelad pa andel pensionssparare, procent
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pensionssparare
procent
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Kvinnor och man har haft lika stor viardeokning sedan start

Av tabell 4.4 framgér att kvinnor och mén i genomsnitt har haft ungefar lika stor éarlig
genomsnittlig vardedkning, 4,2 (3,7) procent respektive 4,3 (3,6) procent.

Det framgér vidare av tabellen att pensionssparare i dldersgruppen 2630 ar

har haft den hogsta genomsnittliga viardeutvecklingen och allra bést har det gatt for
dem som har haft sina pensionsmedel placerade i AP7 Sé&fa. En mgjlig forklaring till
att den yngsta aldersgruppen har hogst vardeutveckling ar att de hade lite pengar att
forvalta nér de kom in i systemet &r 2000. Deras pensionsmedel drabbades darmed
mattligt av borsnedgangen i borjan av 2000-talet i kronor riknat. De foljande aren
Okade deras inkomster och diarmed deras pensionsritter och de fick ta del av den goda
utveckling som var pa de finansiella marknaderna aren 2003 till 2007.

Ovriga &ldersgrupper har haft en timligen likartad virdeutveckling sedan start.
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Tabell 4.4

Genomesnittlig arlig vardeutveckling under perioden 1995-2010 fér pensionssparare
med egen vald portflj samt for sparare med AP7 Safa, efter kon, alder, utbildning
och arsinkomst, procent, intradesar 2000

Samtliga Egen vald AP7 Séafa
portfolj

Alla 4,3 4,3 4,2
Kvinnor 4,2 4,2 4,1
Min 4,3 4,4 4,1
Alder
26-30 4,9 4,9 5,0
31-35 4,6 4,6 4,5
36-40 4,3 4,3 4,2
41-45 4,2 4,2 4,1
46-50 4,2 4,2 4,1
51-55 4,2 4,3 4,1
56-60 4,3 4,3 4,1
61-65 4,3 4,4 4,0
66+ 4,3 4,6 3,8
Utbildning*
Férgymnasial 4,2 4,3 4,1
Gymnasial 4,2 4,3 4,2
Eftergymnasial 4,4 4,4 4,2
Forskarutbildning 4,4 4,5 4,1
Arsinkomst, tkr*x*
0 3,7 3,9 3,4
1-50 4,0 4,0 4,0
50-100 4,1 4,1 4,2
100-200 4,2 4,2 4,2
200-300 4,2 4,2 4,3
300-349 4,3 4,3 4,3
349- 4,5 4,5 4,3

Anmdrkning: *Det finns brister i registret dver utbildning vilket medfor ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas dven
uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en eftersldpning i uppdateringen av registret,
vilket paverkar framforallt de yngre grupperna som nyligen gdtt ut gymnasiet.

**frsinkomsten dr baserad pd information om pensionsspararnas intjinade pensionsritter dr

2009.
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5 Val av portfolj

I det hér kapitlet visas antalet valda fonder och de mest valda fonderna. Dérefter
beskrivs pensionsspararnas val av portfolj utifran riskniva och avgiftsniva i portfoljen.

5.1 Antal valda fonder

Pensionsspararna kan vélja att placera pensionsmedlen i upp till fem fonder. I slutet

av 2010 ingick i genomsnitt 3,6 (3,5) fonder i de eget valda portfoljerna. Diagram 5.1
visar att drygt hélften av spararna har fyra till fem fonder i portféljerna. Man kan
ocksa konstatera att skillnaden i antalet fonder i portfoljen dr liten mellan mén och
kvinnor. Det genomsnittliga antalet valda fonder bland nyvéljarna varierar dver tid.
Vid starten av premiepensionssystemet ar 2000 valde pensionsspararna att placera sina
pensionsmedel i 3,4 fonder. Nyspararna 2009 hade 3,2 fonder i sina portfoljer medan
nyspararna 2010 valde att placera i 3,0 fonder. Man kan ocksa notera att en stor del av
nyspararna véljer att placera sina pensionsmedel i endast en fond. Drygt 30 procent
véljer att placera pengarna i en (1) fond.

Diagram 5.1

Antalet fonder i den egna valda portféljen, i slutet av 2010
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B
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5.2 De mest valda fonderna

81 procent av spararna har de mest populdra fonderna

I slutet av 2010 bestod fondutbudet pa fondtorget i premiepensionssystemet av 785
(777) fonder och de administrerades av 94 (88) fondbolag. Dessutom fanns det statliga
alternativet som beskrivs i avsnitt 2.9 med AP7 Séfa och de tre fardiga
portféljalternativen. Tabell 5.1 visar de tio fonder som flest pensionssparare har valt

De mest populdira fonderna ar aktiefonder

Nio av de mest populdra fonderna &r aktiefonder. Sju fonder &r registrerade av svenska
fondbolag, medan tre dr utlédndska.

En jimforelse med motsvarande tio-i-topplista for 2009 visar att den genomsnittliga
risknivan har sjunkit med knappt 4 procentenheter fran 24,0 till 20,0. Nio av tio fonder
tillhor kategorin hog risk eller mycket hog risk Samtliga aktiefonder har lagre riskniva
2010 jamfort med 2009. Risken i den enda rantefonden pa listan har hojts med 0,2
procentenheter.

Fondavgifterna &r relativt 1dga netto, dvs. efter att rabatten pa forvaltningsavgiften
dragits av. I genomsnitt &r fondavgiften 0,37 procent och avgiften for aktiefonderna pa
listan ligger i intervallet 0,19 — 0,86 procent. Légst avgift har AMF Aktiefond Sverige
och hogst avgift har SKAGEN Kon-Tiki.

I stort &r samma fonder de mest populdra over tid

Jamforelse med foregéende érs tio—i—topplista visar att sju av tio fonder pa 2009 ars
topplista ocksa finns med pa listan for 2010. De tre fonder som &r nya pa arets tio-i-
topplista har funnits med i premiepensionssystemet under ganska lang tid. I topp pé
2010 é&rs lista ligger forra aret listetta, AMF Aktiefond Sverige. Swedbank Robur
Contura har tappat 2 placering och istéllet & Swedbank Robur Sverigefond MEGA ny
tvaa pa listan. Den nykomling som har attraherat flest sparare d&r Swedbank Robur
Réntefond Pension. Ett skél till att Swedbanks réntefond har etablerat sig pa tio-i—
topplistan kan vara att den ingér i de portfoljer som Swedbank Robur erbjuder sina
kunder. Fyra av de tio fonderna som finns med pa 2010 ars lista var ocksa de mest
valda fonderna ar 2000. Cirka 48 (52) procent av pensionsspararna som valde egen
portfd]j det aret hade kvar denna forsta portfolj 2010.
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Tabell 5.1
De tio mest valda fonder bland pensionssparare med egen portfdlj, rangordnade
efter andel sparare som valt fonden, i slutet av 2010

Fondnamn Risk, Vardeutveckling Placering Andel sparare
procentenheter 2006-2010, 2000/2009 som valt
procent fonden
AMF Aktiefond Sverige 25,4 9 4/1 12,8
Swedbank Robur Sverigefond MEGA 26,2 9 -/6 11,4
SKAGEN Kon-Tiki 25,5 13 -/4 10,6
SPP Aktieindexfond Europa 17,9 -1 -/8 10,1
Didner & Gerge Aktiefond 29,7 10 5/5 10,0
Swedbank Robur Rantefond Pension 3,3 4 -/- 9,5
Swedbank Robur Contura 18,5 0 2/3 9,4
First State Asia Pacific Leaders Fund 16,6 13 -/- 9,3
Aberdeen Global - American Equity Fund 16,1 -1 -/- 8,5
AMF Aktiefond Varlden 20,4 5 -/7 8,4
Anmdrkning: Andelen sparare som valt fonden baseras pd de pensionssparare som i slutet av
2010 har en egen vald portfélj. Virdeutvecklingen dr berdknad som tidsviktad avkastning.
Fonder markerade med streck i kolumnen Placering 2000/2009 har tillkommit senare eller
fanns inte pd listan 6ver de 10 mest valda fonderna 2009.
15 procent av premiepensionskapitalet finns i de tio storsta fonderna
Nér fondernas popularitet rangordnas efter mest kapital fér tio—i—topplistan ett nagot
annorlunda utseende, se tabell 5.2. Storleken pa kapitalet, och dirmed rangordningen,
styrs dels av hur mycket pensionsmedel som har placerats i fonden, dels av fondens
vérdeutveckling. 15 procent av premiepensionskapitalet for dem med egen portfolj
ligger i de tio fonder med mest kapital. Andelen har minskat med 3 procentenheter
sedan 2009. D4 var andelen av premiepensionskapitalet 18 procent.
Premiepensionskapitalet ar trogrorligt
En jimforelse med motsvarande tio—i—topplista 2009 visar att dtta av tio fonder finns
med dven pa listan for ar 2010. De tva nykomlingarna &r AMF Balansfond och
Swedbank Robur Riantefond Pension. De tva fonder som har férsvunnit fran 2009 ars
lista 4r Skagen Global och Swedbank Robur Contura. Sex av de tio fonderna pa denna
tio—i—topplista fanns ocks& med pa motsvarande lista for ar 2000.
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Tabell 5.2

De tio fonder med mest kapital i slutet av 2010, miljoner kronor

Fondnamn Fondkapital

AMF Aktiefond Sverige

Didner & Gerge Aktiefond

AMF Aktiefond Varlden

Swedbank Robur Aktiefond Pension
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
SKAGEN Kon-Tiki

SPP Generation 60-tal

SPP Generation 50-tal

AMF Balansfond

Swedbank Robur Rantefond Pension

Anmdrkning: Uppgiften om fondkapital baseras pa totalstatistik 6ver de pensionssparare och

pensiondrer som i slutet av 2010 har en egen vald portfol].
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5.3 Vardeutveckling och fondval

Aktiefonder gav bast vardeutveckling 2010

En nirmare titt pa de portfoljer som gav hogst respektive lagst vardeutveckling

under 2010 visar att aktiefonder &r de vanligaste fondkategorierna i portfoljer med
hogst och lagst viardeutveckling, se tabell 5.3. Notera att tabellerna bara redovisar
forekomsten av fondkategorierna och tar inte hiansyn till hur stor andel en fondkategori
utgor av pensionsspararens hela portfol;.

Tabell 5.3

Genomsnittlig vardeutveckling ar 2010, de vanligaste fondkategorierna i intervallet
for vardeutvecklingen samt andelen pensionssparare i intervallet for
vardeutveckling som valt fondkategorin

Vérdeutveckling, Fondkategori Andel sparare,
procent procent
Over 30 Sverige (a) 26
Ovriga branscher (a) 25
Sverige smabolag (a) 21
25 till 30 Sverige (a) 47
Sverige smabolag (a) 13
Ryssland (a) 8
0-5 Pension om mindre &n 10 3r (g) 9
Sverige 13ng (a) 8
Global (a) 8
Under 0 Lakemedel (a) 13
Ovriga branscher (a) 10
Europa (a) 9

Anmdrkning: Aktiefond (a), Réntefond (r) och Generationsfond (g). Tabellen visar forekomsten
av fondkategorierna och tar inte hdnsyn till hur stor andel en fond dr av individens portfol].

5.4 Tillgdngsallokering och risk i portféljen

Risknivan i portféljen har stor betydelse for premiepensionen

Pensionsspararna har majlighet att vélja upp till fem fonder nir de sdtter samman sin
premiepensionsportfolj. Risknivén i portfoljen beror dels av risknivéan i de enskilda
fonderna, dels av hur dessa fonder samvarierar med varandra. Portf6ljer med hog
riskniva forvintas ge hdgre avkastning dn portfoljer med 1ag risk, samtidigt som risken
for lagre avkastning ar storre. Risknivén i en portfolj har stor betydelse for den slutliga
premiepensionen.

I den hér rapporten beskrivs portfoljrisk utifran tva perspektiv. I det forsta perspektivet

Premiepensionen Datum

Dok.bet.

Version

2011-04-27
PID111925

0.9

52 (113)



PM59008 1.0

anvinds fordelningen mellan aktier och rénteplaceringar i portfoljen, sa kallad
tillgdngsallokering. En portfolj som innehéller en relativt stor andel aktiefonder har i
regel hogre riskniva i forhallande till en portf6lj med lika stor andel rantefonder. Det
beror pa att vérdet for aktiefonder vanligen varierar mer ver tid &n vérdet for
rantefonder.

I det andra perspektivet méts portfoljrisken som standardavvikelsen i den enskilda
fonden och samvariationen mellan de fonder som ingér i portfoljen. Avkastningen
avser hér den tidsviktade avkastningen och dr berdknad for de senaste 36 ménaderna
fore arsslutet av 2010. Risken uttrycks i procentenheter.

5.4.1 Férdelning av tillgadngar i portféljen

Storre aktieandel i AP7 Séfa

Fondsammanséttningen i premiepensionsportfoljen speglar den riskniva
pensionsspararen har valt for sin premiepension. I regel dr det sa att ju stérre andel
aktier som ingér i portfoljen desto hdgre ér risknivan. Samtidigt sd har spararen
mojlighet att diversifiera bort en del av risken i de enskilda fonderna genom att ta
hénsyn till hur fonderna samvarierar med varandra.

Den storsta delen av premiepensionsmedlen, 88 procent var vid slutet av 2010
placerade i aktier. Aktieandelen i de eget valda portfoljerna var 84 procent. I AP7 Safa
varierar aktieandelen beroende pa pensionsspararens alder. For pensionssparare som ar
55 ar eller yngre dr 100 procent av pensionsmedlen placerade i AP7 Aktiefond.
Aktieandelen minskar sedan successivt med drygt 3 procent per éar tills
pensionsspararen uppndr 75 &r samtidigt 6kar rdnteandelen i motsvarande grad. Vid 75
ars alder 4r fordelningen mellan aktier och réntor 33 respektive 67 procent. | tabell 5.4
visas tillgangsallokeringen i eget valda portfoljer och i AP7 Séfa vid olika aldrar.

Tabell 5.4

Genomsnittlig tillgdngsallokering av premiepensionskapitalet for pensionssparare
med egen vald portfélj och AP7 Safa, i slutet av 2010, procent

Egen vald AP7 Séfa AP7 Séfa AP7 Séfa AP7 S&fa AP7 Sifa

Tillgdngsslag portfolj (<56 ar) (60 ar) (65 ar) (70 ar) (75 ar)
Svenska aktier 29,7 3,8 3,1 2,5 1,9 1,3
Globala aktier 36,9 91,2 74,8 59,3 45,6 30,1
Tillvaxtmarknader 17,0 5,0 4,1 3,2 2,5 1,6
Alternativa investeringar 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Svenska rantor 13,6 0,0 18,0 35,0 50,0 67,0
Utlandska rantor 2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Anmdrkning: Tillvixtmarknader omfattar globala aktier pa tillvixtmarknader. Alternativa
investeringar dr investeringar utanfor de traditionella tillgangsklasserna, till exempel private
equity och hedgefonder.
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De nya pensionsspararna som valde en egen portfolj under 2010 tog en mer offensiv
strategi vid en jamforelse med 2009 ars nysparare. 2010 valde nyspararna att placera
85 procent av kapitalet i aktiefonder. Motsvarande siffra for 2009 var 72 procent. 2010
ars nysparare 0kade alltsa aktieandelen med 13 procentenheter. En forklaring till den
mera offensiva strategin bland 2010 &rs nysparare kan vara att uppgéngen pa virldens
under 2009 har paverkat nyspararna.

Man har storre aktieandel an kvinnor

Diagram 5.2 visar hur andelen aktier i de eget valda portfoljerna &r fordelad over
pensionsspararnas alder. Andelen aktier ar relativt hog i samtliga aldrar, bade for
kvinnor och for mdn men tendensen &r att aktieandelen sjunker med stigande alder. |
de flesta aldrar har mén en nagot storre andel aktier jimfort med kvinnor, skillnaderna
ar dock smaé.

Andelen aktier d&r som ndmnts relativt hog i samtliga aldrar, 4&ven om den é&r ligre for
bade de allra yngsta och de allra dldsta. Det bor dock noteras att andelen aktier
varierar relativt mycket mellan enskilda pensionssparare, sirskilt bland de yngsta och
dldsta aldrarna.

Diagram 5.2

Andel aktier i eget valda portfdljer, férdelad pa alder och kén, i slutet av 2010

Procent
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5.4.2 Risk i portféljen

Nagot okad risk i eget valda portfoljer

Den genomsnittliga risknivan i pensionsspararnas portfolj, mitt som standardavvikelse
av fondernas avkastning, var 18,0,(17,6) procentenheter i slutet av 2010. Det innebér
att genomsnittliga risknivén i de egna portfoljerna ligger i kategorin hog risk.
Grénserna for Pensionsmyndighetens kategorisering av risk anges i tabell 5.5. I bilaga
4 beskrivs hur portfoljrisken ar berdknad.

Tabell 5.5
Pensionsmyndighetens kategorisering av risk

lg 0 - 2 mycket l3g risk
3 - 7 lag nisk
8 - 15 medelnsk
16 - 24 hog nsk
Ig 25 eller mer, mycket hog nsk

I slutet av 2010 hade drygt 30 (30) procent av pensionsspararna medelrisk i portfoljen
och ca 52 procent hade hog risk i portfoljen.

Kvinnor har lagre risk i portfoljen

Diagram 5.3 visar fordelningen av portfoljrisken for dem som valt en egen portfolj
samt fordelningen av risknivéan i fonderna pé fondtorget. De fem riskkategorierna

i diagrammet motsvarar de kategorier som Pensionsmyndigheten dven anvénder i
fondkatalogen. Diagrammet ger en bild av hur vél risknivén i pensionsspararnas
portfoljer i genomsnitt stimmer dverens med risknivan i fonderna som finns pa
fondtorget. I jaimforelse med fondutbudet dr andelen portfoljer 6verrepresenterade i
kategorierna medelrisk och hog risk medan de ar underrepresenterade i de 6vriga
riskkategorierna. Diagrammet visar att kvinnor i ndgot hogre utstrackning 4n mén
tenderar att vélja portfoljer med lagre risk.

Ar 2009 14g drygt 15 procent av fondutbudet i kategorin medelrisk och 45 procent i
kategorin hog risk. Motsvarande uppgifter for 2010 var drygt 20 procent respektive 45
procent. I kategorin mycket hog risk har dock andel fonder i fondutbudet minskat
betydligt. 2010 aterfinns drygt 20 procent i den hogsta riskkategorin jaimfort med

drygt 30 procent 2009.

Premiepensionen Datum 2011-04-27
Dok.bet. PID111925
Version 0.9

55 (113)



PM59008 1.0

Diagram 5.3
Andelen eget valda portfdljer for kvinnor och man samt andelen fonder pa
fondtorget fordelat efter riskkategorier

Procent

60
50 -
40
30 ~
20
10

0 | - | | |

Mycket 1&g risk Lag risk Medelrisk Hog risk Mycket hog risk

Kvinnor  Man —a— Fondutbud

Anmdrkning: Portfoljrisken berdknas utifran standardavvikelsen for avkastningen i fonderna i
portfoljen och kovariansen mellan fonderna i portfoljen. Mdtperioden for risken dr de senaste
36 mdnaderna. Enbart de portfoljer/fonder som har en riskhistorik pd minst 36 manader ingdr
i berdkningarna.
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Risken i fonderna minskade nagot under 2010

En jimforelse av fordelningarna i risk mellan aren 2009 och 2010 visar inte pa ndgon
tydlig fordndring i risk. Risknivan ar fortfarande timligen hog bade den valda
risknivan och risknivén i fondutbudet. Risken i fonderna har minskat négot sedan
foregdende &r samtidigt har aktieandelen i pensionsspararnas portfoljer 6kat nagot
under 2010.

Diagram 5.4 visar att 2010 hade drygt 30 procent av spararna medelrisk i sina eget
valda portfoljer och drygt 50 procent hade hog risk. Motsvarande uppgifter for 2009
visar att forandringen i risk &r liten mellan aren 2009 och 2010. Mgjligen kan man se
att gruppen som tar mycket hog risk har 6kat nagot.

Diagram 5.4
Andelen eget valda portféljer fér pensionssparare 2009 och 2010, férdelat efter
riskkategorier

Procent
60 -

e e
40 - -
K e B
204 ---------mm----—————— - -
10 -

0 |

Mycket lag risk Lag risk Medelrisk Ho6g risk Mycket hég risk
2009 m 2010

Risknivan fortsatt hég orsakad av finansiell oro och spararnas aktivitet

Att risken 1 pensionsspararnas portfoljer ligger pa ungefir samma niva som 2009 beror
pa att den finansiella oron har varit fortsatt hog under 2010. Riskforskjutningen mot
hogre risk beror ocksé pa att spararna som gor aktiva val har valt att ha en nagot storre
del av sina pensionsmedel i aktier jimfort med 2009 och ddrmed en hogre risk.

Den 6kade andelen i aktiefonder beror &ven pa att vérdetillvéxten har varit hdgre i
aktiefonder 4n i rdntfonderna under 2010.

Medelrisk och hog risk ar vanligast

Tabell 5.6 visar den genomsnittliga risknivan i pensionsspararnas portfoljer efter alder
och riskkategori. I samtliga aldersgrupper &r det en storre andel som véljer medelrisk
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eller hog risk i portfoljen, medan det &r relativt f4 som viljer de ovriga

riskkategorierna.
Tabell 5.6
Férdelningen av risk i de eget valda portféljerna vid olika aldrar, procentenheter
Alder Mycket Lag risk Medel risk Hog risk Mycket
13g risk hog risk
18-25 1,1 2,0 49,9 32,5 14,6
26-30 0,9 2,9 371 45,9 13,2
31-35 0,7 1,7 28,0 57,5 12,1
36-40 1,0 1,6 26,5 60,2 10,7
41-45 0,9 1,7 25,9 60,7 10,9
46-50 0,7 1,6 26,8 59,6 11,3
51-55 0,9 3,5 33,6 51,3 10,7
56-60 1,1 5,3 37,5 44 1 12,0
61-65 1,8 13,0 37,2 35,9 12,1
66+ 1,5 12,1 29,9 38,9 17,6

Ombalansering till hog risk gav hog vardeutveckling

Tabell 5.7 visar den genomsnittliga vardeutvecklingen under 2010 vid olika nivaer av
risk 1 de eget valda portfoljerna. Tabell 5.8 visar det arliga genomsnittliga
vardeutvecklingen sedan start for sparare med intrddesér 2000. Det framgar av bada
tabellerna att ju hogre risk pensionsspararna har haft i sina portféljer desto hdgre har
vardeutvecklingen varit.

Tabell 5.7
Genomsnittlig vardeutveckling 8r 2010 fér pensionssparare med egen portfélj, vid
olika kategorier av risk, procent

PM59008 1.0

Riskniva Alla Kvinnor Man

Mycket 13g risk 1,9 1,5 2,4

Lag risk 3,5 3,5 3,5

Medelrisk 7,6 7,7 7,6

Hog risk 12,0 11,9 12,0

Mycket hog risk 16,4 16,8 16,1
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Tabell 5.8

Arlig genomsnittlig vardeutveckling under 1995-2010 fér pensionssparare,
intrédesdr 2000, med egen portflj vid olika kategorier av risk, procent

Riskniva

Mycket 18g risk
Lag risk
Medelrisk

Ho6g risk
Mycket hdg risk

Tabell 5.9 visar den genomsnittliga risken i portfoljen for de pensionssparare som har
haft de hogsta respektive lagsta nivierna av virdeutveckling under 2010. De som har
haft en 14g vardedkning har i genomsnitt haft 1ag risk i sina portfoljer. Det framgar
ocksa att ju hogre virdedkningen varit desto hogre risk har spararen haft i sin portfol;.
I de portfoljer som har utvecklats negativt och med tdmligen hog risk under 2010 kan
man anta att det finns bdde europafonder och kinafonder. Bada dessa fondkategorier
hade en negativ vardeutveckling under 2010. I dessa kategorier finns ocksa fonder

med hog risk.

Tabell 5.9

Genomsnittlig vardeutveckling under 2010 och risk i portféljen i slutet av 2010

Vardeutveckling,

procent

Over 30
25 till 30
O till 5

Under 0

Alla

3,7
3,4
3,3
4,4
6,7

Kvinnor

3,4
3,4
3,3
4,4
6,5

Man

3,9
3,4
3,2
4,5
6,8

Risk i portfoljen
medelvirde,
procentenhet

28,0
26,9
12,3
16,0
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De pensionssparare som har haft hogst arlig genomsnittlig avkastning sedan intradet
har i genomsnitt haft en risk motsvarande mycket hog risk i portfoljerna, se tabell
5.10.

Tabell 5.10
Arlig genomsnittlig vardeutveckling under perioden 1995-2010 och risk
i portféljen, i slutet av 2010, intréddesdr 2000

Véardeutveckling, Risk i portfdljen
procent medelvirde,

procentenhet
Over 10 27,5
5 till 10 21,4
0 till 5 16,3
Under 0 15,7

Risk och intrideséar

I diagram 5.5 visas den genomsnittliga risknivan i portfoljen efter pensionsspararnas
intradesar. Av diagrammet framgar det att de sparare som kom in i
premiepensionssystemet ar 2000 har valt en ndgot hdgre riskniva jamfort med ovriga
sparare. Framforallt &r sparare med intréddesér 2000 dverrepresenterade i kategorin hog
risk. For de senaste tva arens nysparare, dem som kom in i systemet under 2009 och
2010, verkar 2010 ars nysparare ha valt en nagot hdgre riskniva i sina portfoljer.

Diagram 5.5
Genomsnittlig riskniva i eget valda portféljer, efter intrddesar, i slutet
av 2010

Procent
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50 -
40 ~
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5.5 Avgiftsniva i portféljen

Avgiften spelar stor roll for den framtida premiepensionen

Fondavgiftens storlek skiljer sig 4t mellan fonderna. I regel har fonder med hogre
risknivéer ocksa hogre fondavgifter. Till exempel har aktiefonder oftast hogre avgifter
an rantefonder och fonder med aktiv forvaltning har som regel hogre avgifter jamfort
med indexfonder.

Portféljavgiften ar det vigda genomsnittet av de fondavgifter, efter rabatt, som
fondbolagen tar ut for de fonder som ingar i pensionsspararens portfolj'’. Pa lang sikt
har avgiftsnivan stor betydelse for pensionsutfallet. En avgift pa exempelvis 0,5
procent 1rleducerar pensionen péa sikt med cirka 15 procent i forhéllande till en avgiftsfri
portfolj .

Rabatt pa forvaltningsavgiften ger hogre premiepension

Nivan pa den genomsnittliga avgiften efter rabatt for hela pensionsspararkollektivet
har 6kat sedan 2009, fran 0,31 procent till 0,32 procent 2010'2. Avgiften for

dem som har AP7 Séfa och &r 55 ar eller yngre ér oférdndrad, 0,15 procent. Fér dem
som dr édldre &n 55 ar blir avgiften i AP7 Séfa liagre ju dldre man blir. Det hinger
samma med att innehavet i AP7 Séfa fordndras med stigande élder. Vid 75 ars alder
fordelar sig innehavet i 33 procent aktier och 67 procent rintor. Eftersom avgiften ar
lagre for rantedelen sjunker den totala avgiften. Den genomsnittliga avgiften

for dem som har valt en egen portfolj ar oférdndrad, 0,37 procent.

5 procent av de med egen vald portfélj betalar mer dan 0,72 procent i avgift

Tabell 5.11 visar att 5 procent av dem med egen vald portfolj har en hogre avgift dn
0,72 procent (se 95:e percentilen). Dessa pensionssparare far minst 10 procent

lagre pension jamfort med genomsnittet bland sparare med egen vald portfolj, allt
annat lika. Genomgéende sa har de yngre éldersgrupperna hogre fondavgift jamfort
med de éldre. Att de yngre har hogre fondavgifter kan forklaras av att de i hogre
utstrackning véljer fonder med hog risk dn éldre, jfr. tabell 5.6. Fonder med hog risk
har som regel en hogre forvaltningsavgift dn fonder med lag risk.

Det framgar dven av tabell 5.11 att kvinnor har lagre genomsnittlig portfoljavgift
jamfort med mén, 0,36 (0,35) procent respektive 0,39 (0,38) procent.

1% Pensionsmyndigheten har en rabattmodell for att pensionsspararna och pensionérerna ska
kunna ta del av de kostnadsfordelar i kapitalférvaltningen som premiepensionssystemet
genererar. Information om rabattmodellen finns i Arsredovisningen for Pensionsmyndigheten
avseende ar 2010.

"""En investerad krona finns i pensionsspararnas portfolj i genomsnitt under 31,8 ér.

121 arsredovisningen for Pensionsmyndigheten avseende ar 2010 framgér att den
genomsnittliga avgiften i portfoljen har dkat fran 0,31 procent &r 2009 till 0,32 procent ar 2010.
Skillnaderna mellan uppgifterna i arsredovisningen och i rapporten beror dels pa olika urval,
dels pa olika berdkningsmetoder.
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Tabell 5.11

Portféljavgift i eget valda portfdljer 2010, procent

Medelvirde Median 5:e percentil 95:e percentil
Alla 0,37 0,32 0,18 0,72
Kvinnor 0,36 0,30 0,18 0,69
Min 0,39 0,33 0,18 0,74
Alder
18-25 0,41 0,32 0,18 0,79
26-30 0,42 0,32 0,18 0,79
31-35 0,41 0,35 0,18 0,76
36-40 0,40 0,36 0,18 0,75
41-45 0,41 0,35 0,18 0,73
46-50 0,40 0,34 0,18 0,75
51-55 0,38 0,32 0,18 0,74
56-60 0,36 0,31 0,18 0,71
61-65 0,34 0,28 0,17 0,68
66+ 0,39 0,30 0,16 0,72
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6 Pensionsspararnas aktivitet

Kapitlet beskriver pensionsspararna aktivitet med avseende pé portfoljval vid intrddet i
premiepensionssystemet och antal fondbyten. I kapitlet visas dven kontobehallning,
vérdeutveckling, riskniva samt portfoljavgift vid olika antal fondbyten.

6.1 Andel med egen vald portfolj respektive
Premiesparfonden

58 procent av spararna har egen vald portfolj

Om pensionsspararna inte anmaler nagot val av fond placeras pensionsmedlen i

AP7 Safa. I slutet av 2010 hade ca 58 procent av pensionsspararna en

egen vald portf6lj, medan de Gvriga hade sina medel i AP7 Safa, se tabell 6.1. Det ar
en nagot storre andel kvinnor jamfort med méan som har en egen vald portfolj, ca 59
procent respektive 57 procent.

Tabell 6.1

Pensionssparare med egen vald portfolj eller AP7 Safa, i slutet av &r 2010, procent
Portfoljval Alla Kvinnor Man

Egen vald portfdlj 2010 58 59 57

AP7 S&fa 2010 42 41 43
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6.2 Val vid intrddet i premiepensionssystemet

Endast 1,6 procent av nyspararna valjer egen portfolj

Som framgar av tabell 6.2 har pensionsspararnas beteende vid intradet i
premiepensionssystemet forindrats dver tid. Ar 2010 var det 1,6 procent av de
nytillkomna spararna som valde en egen portfolj vid intrddet. Det kan jdmforas med
67 procent vid det forsta fondvalet ar 2000.

Den hoga andelen pensionssparare som valde egen portfolj intrddesaret 2000 forklaras
sannolikt av den omfattande informationskampanj som genomfordes under ar 2000.
Syftet med informationskampanjen var att s manga som mdjligt skulle vélja en egen
portfdlj. Det massmediala intresset for valet var ocksa mycket stort. Dessutom hade de
flesta pensionssparare mer kapital att placera eftersom kapitalet bestod av
ackumulerade pensionsritter for dren 1995-1998. Sammantaget paverkade detta
troligen en stor del av pensionsspararna att gora ett aktivt val och vélja en egen
portfolj.

Andrad kommunikationsstrategi gav lidgre valdeltagande

Det dr intressant att notera att andelen som véljer en egen portfolj vid intradet
minskade markant mellan &ren 2006 och 2007, se tabell 6.2. Det beror formodligen pé
att PPM édndrade kommunikationsstrategi vid den tidpunkten. Tidigare ar hade PPM,
kort efter utskicket av det orange kuvertet, skickat ut ett valpaket till alla nya
pensionssparare bestdende av valblankett, guide till fondvalet samt en fondkatalog.
Ar 2007 fick de nytillkomna spararna i stillet information i samband med det orange
kuvertet dér de upplystes om att de kunde bestélla valblankett och fondkatalog fran
PPM via kundservice eller pA PPM:s hemsida.

Anledningen till att PPM &ndrade kommunikationsstrategi var att valdeltagandet
anségs lagt i forhallande till informationsinsatsen.

Tabell 6.2
Andel pensionssparare som valjer egen portfélj vid intradet samt antal nya
pensionssparare, fordelat pa samtliga, kvinnor, mén och intrddesar, aren 2000-

2010
Ar Totalt, Kvinnor, Main, Antal nya
procent procent procent pensionssparare,
tusental
2000 67,0 68,0 66,0 4 420
2001 18,0 18,2 16,8 493
2002 14,0 14,0 14,3 196
2003 8,4 8,4 8,3 150
2004 9,4 9,3 9,5 129
2005 8,0 8,3 7,7 117
2006 7,4 7,4 7,5 115
2007 1,6 1,6 1,7 133
2008 1,6 1,4 1,8 163
2009 1,6 1,5 1,8 183
2010 1,6 1,4 1,7 178
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De med hoégre utbildning eller hogre inkomst valjer oftare egen portfolj

Tabell 6.3 visar att ju hogre utbildning och inkomst desto storre andel av
pensionsspararna véljer egen portfolj vid intrddet i pensionssystemet.

Notera att de pensionssparare som kommit till Sverige fran lander utanfér Norden i
betydligt mindre utstrackning viljer en egen portfolj dn sparare fran Sverige och
ovriga Norden.

Tabell 6.3
Andelen pensionssparare som valt egen portfdlj vid intradet aren 2000-2010, efter
koén, utbildning, inkomst och fodelseland, procent

Egen vald portfolj

Alla 49,6
Man 48,9
Kvinnor 50,4
Utbildning*

Férgymnasial 44,9
Gymnasial 50,4
Eftergymnasial 52,3
Forskarutbildning 54,3

Arsinkomst, tkr**

0 27,7
1-50 31,3
50-100 30,0
100-200 37,9
200-300 52,1
300-349 59,7
349+ 65,8

Fodelseland

Sverige 53,6
Norden (utom Sverige) 50,6
Ovriga 29,1

Anmdrkning: *Det finns brister i registret dver utbildning vilket medfor ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas dven
uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en eftersldpning i uppdateringen av registret,
vilket paverkar framforallt de yngre grupperna som nyligen gdtt ut gymnasiet.

**frsinkomsten dr baserad pd information om pensionsspararnas intjinade pensionsritter dr

2009.
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6.3 Utflodet av pensionssparare och pensiondrer ur AP7 Safa

Arligt nettoinflode till AP7 Safa

De flesta som far sina pensionsmedel placerade i AP7 Safa viljer ocksa att lata
pengarna vara kvar i fonden, dvs. det sker ett arligt nettoinflode av personer till
fonden. I slutet av 2010 uppgick andelen pensionssparare som har kvar AP7 Séfa till
79 (81) procent. Denna siffra sjunker dock i takt med att allt fler véljer att lamna
fonden. Diagram 6.1 visar att antalet personer som lamnar AP7 Séfa har okat
kontinuerligt 6ver tid med undantag av ar 2008. D4 sjonk antalet pensionssparare som
valde att 1amna AP7 Safa till ca 83 400. Under 2010 valde drygt 110 000
pensionssparare att vilja ur AP7 Safa for att istéllet placera pensionsmedlen i en egen
vald portfol;.

Diagram 6.1
Antal pensionssparare och pensionarer per ar som byter fran AP7 Safa till en egen
portfélj

Antal byten fran
AP7 Safa

150000 7
125000 -

100000 1

75000 -
50000+ -
25000 I I

0JII A B B BN

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Anmdrkning: Diagrammet visar data for perioden 1 januari—31 december varje dr. For dr
2001 finns dock bara uppgifter frdn februari till december. Det beror pd att data for januari
2001 och tidigare inte dr korrekta. Vid det allra forsta valet inom premiepensionssystemet dr
2000 uppstod det en del fel ndr valblanketterna fylldes i. Foljden blev att en relativt stor grupp
av pensionssparare tillfilligt placerades i Premiesparfonden tills felen hade blivit rdttade.
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Utflodet fran AP7

I diagram 6.1 kan man utldsa hur antalet pensionssparare som véljer ur AP7 Séfa for
att istéllet placera sina pensionsmedel i en eget vald portf6l;. I diagram 6.2 kan men se
hur ménga som valde en egen portf6]j vid intrddet och hur ménga som har en egen
portfolj idag.

Den réda kurvan visar hur ménga som valde en egen portfolj nir de kom in i systemet.
Ar 2000 valde 67 procent av dem som kom in i systemet en egen portfolj. 2010 var det
endast 1,6 procent som valde en egen portfol;j.

Den orange kurvan visar hur ménga som hade en eget vald portf6lj vid utgdngen av
2010 for varje intradesér. For dem som kom in i systemet ar 2000 har andelen
pensionssparare som har valt en egen portfolj 6kat med knappt tio procentenheter till
drygt 75 procent. Av nyspararna 2010 kan man konstatera att inte sirskilt manga har
valt att [imna AP7 Séfa.

Diagram 6.2
Andel pensionssparare med egen vald portfélj vid intradet, andel med egen vald
portfdlj vid slutet av 2010, per intradesar

Procent
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6.4 De med egen vald portfélj och som inte har gjort ndgot
aktivt val efter intradesaret

48 procent av de med egen vald portfélj har aldrig gjort ett fondbyte

Bland de pensionssparare som valde en egen portfolj vid intrddet dr det manga som
aldrig har gjort ett fondbyte sedan dess. Cirka 48 (52) procent av dessa personer har
kvar sina pensionsmedel i den forsta portfoljen.

I diagram 6.3 jamfors andelen pensionssparare som valt egen portfolj under
intrddesaret och som fortfarande har den kvar i slutet av 2010 med motsvarande andel
pensionssparare i slutet av 2009.

Nyspararna 2010 mest bendgna att byta forsta portfoljen

Av diagram 6.3 framgar ocksa att de tva senaste drens nysparare har varit mest aktiva
nir det giller att byta ur den forsta portfoljen. Knappt 30 procent av nyspararna 2010
har kvar sin forsta portfolj. Minst benédgna att vdlja ur den forsta portfoljen dr de som
kom in i systemet 2003—-2006 och 2008. Av dem som kom in i systemet under dessa
tvé ar har ndstan 60 procent kvar sina forsta portfoljer.

Diagram 6.3
Andel med egen vald portfélj som inte har gjort ndgot fondbyte sedan intrédet,
fram till slutet av ar 2009 respektive ar 2010

Procent

BO == e

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Intradesar
M Forstaportfolj 2009 M Forstaportfolj 2010
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Kvinnor och de med lagre inkomster har oftare kvar den férst valda
portfoljen

Bland kvinnorna ar andelen som inte gjort ndgot fondbyte efter det forsta valet ndgot
storre &n motsvarande andel mén. Det maste dock betonas att skillnaderna mellan
konen &r sma. Sparare med lagre inkomster har ocksa 1 storre utstrdckning kvar den
forsta valda portfoljen &n sparare med hogre inkomster.

Likasa tenderar de med lagre utbildning att ha kvar den forsta portféljen i storre
utstrdckning dn de med hogre utbildning. Andelen som inte har gjort ndgot fondbyte
minskar med stigande alder, med undantag for de dldsta aldrarna.

6.5 Antal fondbyten

Forvaltningsforetagen bakom en stor del av fondhandeln

Inom premiepensionssystemet kan pensionsspararna kopa och sélja fonder pé nira nog
daglig basis utan att nagra kostnader for transaktionen tas ut. Totalt genomfordes 4,7
miljoner fondbyten under 2010 och antalet inloggningar pé personligt konto var

48 miljoner.

Antalet fondbyten har 6kat markant dver tid, vilket framgér av diagram 6.4. Under
2010 kan man dock notera att 6kningen av antalet fondbyten dr mindre jamfort med
2009. Under 2010 6kade antalet fondbyten med 5 (41) procent. En stor del av
fondbytena kan tillskrivas de forvaltningsforetag som under senare ar regelbundet
genomfor fondbyten at sina kunder. Cirka 3 miljoner, eller drygt 55 procent av
samtliga fondbyten under 2010 uppskattas ha genomforts genom nagot
forvaltningsforetag.

Enligt den nybildade branschorganisationen Sveriges Pensionsforvaltares forening,
SvePen forvaltar organisationens medlemmar premiepensionen for 650 000 kunder.
Medlemmar i SvePen dr Swedbank, Indecap, Prognosia, Svensk Fondservice, Monetar
Pensionsforvaltning och Solidar Fondservice.
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Diagram 6.4
Antal fondbyten, antal unika pensionssparare som byter fonder per ar inom
premiepensionssystemet

Antal
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—e— Fondbyten —s— Unika pensionssparare
som gor fondbyten

En liten andel av pensionsspararna stér for en stor andel av fondbytena

Under 2010 bytte drygt 1 000 000 (890 000) pensionssparare, inklusive pensionirer,
fonder vid atminstone ett tillfalle. Det motsvarar 17 (15) procent av alla med
fondforsékring inklusive pensionérer. Av de pensionssparare som har en egen vald
portfolj var det 31 procent som bytte fonder under &ret. Det innebér att de som star for
fondhandeln i systemet utgér en mindre andel av alla pensionssparare och pensionérer.

Drygt 36 (30) procent av samtliga pensionssparare hade genomfort minst ett fondbyte
sedan sitt intrdde i premiepensionssystemet och fram till slutet av 2010. Bland
spararna som har valt en egen portf6lj vid intrddet och bland dem som ursprungligen
hade AP7 Séfa var motsvarande andelar 52 (43) procent respektive 21 (19) procent.

Jamtlanningar ar mest aktiva

Diagram 6.5 visar aktiviteten hos pensionssparare i olika lén. Staplarna visar andelen
pensionssparare med egen portfolj som har varit aktiva under ar 2010 och bytt fonder
atminstone en gang i respektive lan. Som framgar av diagrammet var pensionsspararna
i Jamtlands 14n mest aktiva. 40 procent av spararna i Jimtland gjorde minst ett
fondbyte 2010. Aven i Visternorrlands lin var det en hdg andel av dem med egen
portfolj som gjorde ett fondbyte. Minst aktiva var pensionssparana i Stockholms lan.
Diér gjorde 27 procent av spararna med egen portfolj minst ett fondbyte under 2010.
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Diagram 6.5
Andel pensionssparare med egen portfélj som har bytt fond minst en gdng under
2010 i respektive lan

Jamtland
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Sodermanland
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Vastra Gétaland
Jonkoéping
Gotland
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Ostergétland
Vastmanland
Varmland
Uppsala
Stockholm

Procent

6.5.1 Antal fondbyten och intrddesar

I genomsnitt 5,8 fondbyten per ar och intradesar

Diagram 6.6 visar hur manga fondbyten pensionssparare med egen vald portfolj i
genomsnitt har gjort per ar sedan intrddet i premiepensionssystemet. Diagrammet visar
ocksd medianen av hur ménga fondbyten som har gjorts per ar sedan intradet.

For dem med intrddesér 2000 framgér det att de i genomsnitt har gjort knapp 6
fondbyten per ar. Medianen for samma arskull dr 1 fondbyte. Forklaringen till att det
skiljer 5 fondbyten mellan genomsnitt och medianen é&r att ett fatal pensionssparare har
gjort vildigt ménga fondbyten och ett stort antal pensionssparare som har gjort fa eller
inga fondbyten sedan intrédet.

Knappt 60 procent av dem med en egen vald portfolj har gjort noll eller ett (1)
fondbyte efter intrddet. I urvalet till rapporten fanns det en (1) pensionssparare med
intradesar 2000 som hade gjort 6ver 300 fondbyten.
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Diagram 6.6
Antal fondbyten per ar fér pensionssparare med egen vald portfélj efter intrddesar,
genomsnitt och median

Antal fondbyten
per ar
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Genomsnitt Median

Anmdrkning: Pensionssparare med intrddesar 2010 har bara varit med i systemet
drygt ett halvar vid utgdngen av 2010.
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6.5.2 Antal fondbyten och kontobehallning

Sparare med hogre kontobehallning gor fler fondbyten

Av tabell 6.4 framgar att de som har bytt fonder har storre genomsnittlig behallning pa
premiepensionskontot. Likasd har de som gjort ménga fondbyten storre
kontobehéllning dn de som gjort fa eller inga fondbyten. Skillnaden i kontobehéllning
mellan de som har gjort ett fondbyte och de som gjort fler &n 10 fondbyten per ar &r i
genomsnitt 16 100 kronor.

En tidigare analys visar att sannolikheten att vélja en egen portfolj dkar ju storre
kontobehallning pensionsspararen har'>.

Tabell 6.4

/S\rlig genomsnittlig behdlining pa premiepensionskontot i slutet av 2010 uppdelat
pa antal fondbyten gjorda efter intrddesaret, andel pensionssparare, fér
pensionssparare med egen vald portfolj

Antal fondbyten Kontobehadllning, Andel pensionssparare, procent
per ar genomsnitt, Alla Man Kvinnor
kronor
0 byten 89 500 22,4 11,0 11,5
1 byte 93 300 23,6 11,6 12,0
2 byten 92 600 5,7 3,0 2,7
3 byten 98 200 2,9 1,6 1,3
4 till 5 byten 104 700 2,3 1,3 1,0
6 till 9 byten 107 100 0,9 0,5 0,4
Fler an 10 byten 105 600 0,1 0,1 0,1
AP7 Safa 44 200 421 21,7 20,4

Anmdrkning: I kategorin 0 byten ingdr de som valde egen portfolj vid intridet men ddrefter
inte gjort ndgot fondbyte. I kategorin 1 byte ingdr de som ursprungligen hade
Premiesparfonden som sedan valt en egen portfolj (ett fondbyte) men ddrefter inte bytt fonder.
1 denna kategori ingdr dven de som valde en egen portfolj vid intrddet och som direfter bara
har gjort ett fondbyte.

' Vad kiinnetecknar individer som byter Premiesparfonden? Dnr 06-21.
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6.5.3 Antal fondbyten och vardeutveckling

Aktiva sparare har haft hogst vardeutveckling sedan start

Tabell 6.5 visar att dem som arligen har gjort fler fondbyten har haft hogre
viardeutveckling d4n dem som har gjort f4 fondbyten. En bidragande orsak till att det
kan vara 16nsamt att géra manga fondbyten &r att ingen avgift pafors vid bytet.

Tabell 6.5
Arlig genomsnittlig vardeutveckling uppdelad pd antal fondbyten per ar, for
pensionssparare med egen vald portfélj, procent

Antal byten Sedan Standard- Percentil Percentil Percentil Percentil
per ar start avvikelse 1 99 25 75
0 byten 4,1 2,1 -0,1 10,5 2,7 5,3
1 byte 4,5 2,3 -0,4 11,4 3,2 5,7
2 byte 4,5 2,5 -0,4 12,6 2,9 5,5
3 byte 4,8 2,6 -0,1 13,0 2,9 6,2
4 till 5 byten 5,7 2,6 0,2 13,5 4,2 7,0
6 till 9 byten 7,1 2,7 0,7 14,5 5,5 8,6
Fler @an 10 byten 8,1 3,7 -0,2 19,2 5,9 10,1
AP7 Safa 5,2 2,0 1,9 12,1 4,1 5,8

Anmdrkning: I kategorin 0 byten ingdr de som valde egen portfolj vid intridet men ddrefter
inte gjort ndgot fondbyte. I kategorin 1 byte ingdr de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt egen portfolj (ett fondbyte) men direfter inte bytt
fonder. I denna kategori ingdr dven de som valde en egen portfolj vid intrddet och som ddrefter
bara har gjort ett fondbyte.

Liten skillnad i vardeutveckling mellan de som sidllan byter fonder och de
som byter ofta.

Tabell 6.6 visar antalet fondbyten gjorda under ar 2010. Av tabellen framgér att av
pensionssparare med egen vald portfolj har drygt 31 (28) procent bytt fonder under
aret. En jamforelse med motsvarande uppgifter for foregdende ar indikerar att de
aktiva spararna har fatt en nadgot hogre riskniva i sina portfoljer under 2010. Orsaken
till den hojda risknivan beror till viss del pé att pensionsspararna har valt att 6ka
aktieandelen sina portfoljer. Okningen i aktieandelen beror ocksé pa att aktiefonderna
har haft en battre vardeutveckling dn rantefonderna under 2010. Det blir sérskilt
tydligt bland dem som inte har gjort nagra fondbyten alls. Fér dem beror den dkade
aktieandelen i forsta hand pa att aktiefonder och rintefonder har utvecklats olika. De
som gjorde ménga fondbyten under 2010 har inte fatt betalt for hog aktivitet i form av
hogre vardeutveckling. Skillnaden i vardeutveckling mellan de som inte gjorde nagot
fondbyte och de som gjorde fler &n 15 fondbyten é&r 4,2 procentenheter till de icke-
aktivas fordel. Sett i ett langre perspektiv har fortfarande de mest aktiva bast arlig

vardeutveckling.
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Den genomsnittliga risken i1 portfoljerna har inte férdndrats ndmnvért mellan 2009 och
2010. 2009 var risken i genomsnitt 17,6 procentenheter och 2010 hade 6kat med 0,4
procentenheter till 18,0.

Tabell 6.6

Genomsnittlig vardeutveckling féor 2010 samt arlig genomsnittlig vardeutveckling
sedan intrédesaret och fram till 2010, uppdelat pa antal fondbyten gjorda under
2010, for pensionssparare med egen vald portfélj, procent

Antal byten Vardeutveckling, Andel riantebdrande Risk i portfoljen Andel sparare
2010 genomsnitt genomsnitt papper i portfoljen genomsnitt 2010, i varje kategori
2010 sedan start procentenhet
0 11,0 4,4 15,9 18,3 68,6
1 byte 11,5 4,9 17,0 19,8 6,8
2 byten 8,9 3,9 29,9 14,7 5,6
3 till 5 byten 10,1 4,5 22,6 16,0 8,8
6 till 10 byten 11,9 4,9 16,8 18,0 8,1
11 till 15 byten 8,6 5,6 13,4 22,0 1,0
Fler &n 15 byten 6,8 5,5 9,7 22,7 1,0

PM59008 1.0

Anmdrkning: I kategorin 0 byten ingdr de som valde egen portfolj vid intridet men ddrefter
inte gjort ndagot fondbyte. I kategorin 1 byte ingdr de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt egen portfolj (ett fondbyte) men direfter inte bytt
fonder. I denna kategori ingdr dven de som valde en egen portfolj vid intrddet och som ddrefter
bara har gjort ett fondbyte.

6.5.4 Antal fondbyten och risk i portfdéljen

Hog risk hos f&- och méngbytarna

Allméint ar risknivaerna i alla bytesgrupperna hoga vilket framgér i tabell 6.7. Virt att
notera ar att den grupp av pensionssparare som inte har gjort ndgra fondval alls ligger
pa en hog riskniva. I den gruppen ligger 6ver 70 procent i kategorin hog risk eller
mycket hog risk. Hogst andel i kategorin mycket hdg risk finns dock bland de
pensionssparare som har gjort fler &n 10 fondbyten per ar. I den gruppen ligger 6vver
88 procent i riskkategorierna hog risk eller mycket hog risk.

De mest aktiva spararna har hogst risk i portfoljen

Aven den genomsnittliga risken 4r hogst bland de mest aktiva. I genomsnitt ir risken
22,2 for dem som har gjort fler an 10 fondbyten per ar. Lagst risk har de som har gjort
3 fondbyten per ar. For dem dr den genomsnittliga risken 17,2. Risken anges i
procentenheter.

Tabell 6.7
Andel pensionssparare vid olika risknivaer efter antal fondbyten per ar for
pensionssparare med egen vald portfolj
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Antal fondbyten per ar

0 1 2 3 3 till4 5till9 Fler dn 10
Riskniva
Mycket 1&g risk 0,3 1,5 1,5 1,3 1,6 1,2 41
Lag risk 3,0 5,4 1,7 1,5 1,5 1,7 1,6
Medelrisk 26,2 28,6 55,6 51,2 41,4 28,7 6,2
Ho6g risk 66,5 47,8 26,3 29,8 33,7 44,3 60,1
Mycket hdg risk 4,0 16,6 14,9 16,3 21,7 241 28,0
Genomsnittlig risk 17,7 18,4 17,4 17,2 18,9 20,6 22,2

Anmdrkning: I kategorin 0 byten ingdr de som valde egen portfolj vid intrddet men ddrefter
inte gjort ndgot fondbyte. I kategorin 1 byte ingdr de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt en egen portfdlj (ett fondbyte) men som ddrefter inte bytt
fonder. I denna kategori ingadr dven de som valde en egen portfolj vid intrddet och som ddrefter
bara har gjort ett fondbyte.

6.5.5 Antal fondbyten och portféljavgift

Aktiva sparare betalar mer i fondavgift 2010

I avsnittet 5.5 ovan om avgiftsnivan i pensionsspararnas portfolj framgar att den
genomsnittliga avgiften for de med egen vald portfolj var 0,37 (0,37) procent i slutet
av 2010. Tabell 6.8 visar att den genomsnittliga avgiftsnivan for dem som inte har
gjort ndgot fondbyte under 2010 &r nagot lagre, cirka 0,33 procent. Den
genomsnittliga avgiftsnivén dr diremot hdgre bland dem som gjort flera fondbyten. En
tydlig tendens ar att fondavgiften stiger med antalet fondbyten. Orsaken &r troligen att
de som byter ofta har mer riskfyllda och dédrmed dyrare fonder.

Hogst fondavgift under 2010 betalades av personer som hade gjort fler &n 15
fondbyten i aldrarna 41 till 50 &r och den dldsta &ldergruppen, personer dver 65 ar.
Dessa aktiva pensionssparare betalade i genomsnitt 0,68 procent i fondavgift under
2010. Lagst fondavgift betalades av personer som inte gjorde négra fondbyten under
2010 och som var i dldern 61 till 65 ar, de betalade 0,30 procent i fondavgift.
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Tabell 6.8

Genomesnittlig portféljavgift, uppdelat pa antal fondbyten gjorda under 2010 fér

pensionssparare med egen vald portfélj, procent

Antal fondbyten under 2010

Alla

Kvinnor
Man

Alder
18-25
26-30
31-35
36-40
41-45
46-50
51-55
56-60
61-65
66+

Aktiva sparare sedan start betalar mer i fondavgift

Aven nir man tittar pa fondavgiften i relation till hur ménga fondbyten man gor
arligen sa betalar de som gor méanga byten hogre fondavgift. I tabell 6.9 framgér det

0,33

0,32
0,35

0,38
0,37
0,36
0,35
0,35
0,34
0,32
0,31
0,30
0,36

1

0,43

0,41
0,45

0,41
0,43
0,45
0,45
0,44
0,45
0,42
0,39
0,39
0,50

2

0,41

0,40
0,42

0,33
0,39
0,46
0,45
0,45
0,42
0,41
0,38
0,34
0,48

0,43

0,41
0,44

0,36
0,38
0,44
0,47
0,46
0,44
0,42
0,41
0,44
0,53

0,54

0,53
0,54

0,52
0,54
0,53
0,52
0,52
0,54
0,56
0,55
0,54
0,59

0,60

0,59
0,60

0,69
0,63
0,61
0,60
0,61
0,60
0,60
0,58
0,54
0,52

3till5 6till10 11till 15 Fler &n 15

0,66

0,66
0,66

0,66
0,67
0,66
0,67
0,68
0,68
0,65
0,64
0,64
0,68

att fondavgiften i genomsnitt dr 0,6 procent for de som gor fler 4n 10 fondbyten per ar.

For de som inte har gjort nagra fondbyten alls dr den genomsnittliga fondavgiften
0,3 procent. Det skiljer alltsé 0,3 procentenheter mellan de mest aktiva och de minst

aktiva.

Hogst fondavgift har de som érligen gor fler 4r 10 fondbyten i dldern 51-55 ar. De

betalade i genomsnitt 0,67 procent. Lagst fondavgift hade de som inte hade gjort ndgra
byten sedan start i dldern 61-65 &r. De betalade i genomsnitt 0,26 procent i fondavgift.
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Tabell 6.9

Genomesnittlig portféljavgift, uppdelat pa antal fondbyten gjorda per ar sedan start,

for pensionssparare med egen vald portfdlj, procent

Antal fondbyten per ar

o 1 2 3 3till 4 5till9 Fler adn 10
Alla 0,30 0,39 0,46 0,50 0,54 0,55 0,60
Kvinnor 0,31 0,40 0,47 0,50 0,55 0,56 0,62
Man 0,29 0,37 0,45 0,49 0,53 0,53 0,58
Alder
18-25 0,38 0,37 0,39 0,39 0,41 0,41 0,60
26-30 0,36 0,38 0,42 0,48 0,55 0,56 0,61
31-35 0,32 0,41 0,48 0,54 0,56 0,58 0,60
36-40 0,32 0,40 0,49 0,51 0,57 0,59 0,56
41-45 0,32 0,40 0,48 0,52 0,56 0,59 0,64
46-50 0,30 0,40 0,48 0,51 0,55 0,59 0,65
51-55 0,28 0,38 0,47 0,49 0,56 0,57 0,67
56-60 0,27 0,36 0,44 0,47 0,54 0,55 0,54
61-65 0,26 0,35 0,43 0,47 0,53 0,52 0,57
66+ 0,32 0,44 0,53 0,56 0,58 0,66 0,63
Anmdrkning: I kategorin 0 byten ingdr de som valde egen portf6lj vid intrddet men direfter
inte gjort ndagot fondbyte. I kategorin 1 byte ingdr de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt en egen portfolj men direfier inte bytt fonder. I denna
kategori ingdr dven de som valde en egen portfolj vid intrddet och som ddrefter bara har gjort
ett fondbyte.
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Pensionarerna

7 Behdllning p& premiepensionskontot och férdelning
av kapitalet

I det hér kapitlet visas den genomsnittliga behallningen pa pensionérernas
premiepensionskonto hur deras fondformogenhet ar fordelad mellan egen vald portfolj
och AP7 Safa. Kapitlet tar &ven upp den genomsnittliga aldern bland

pensiondrerna samt visar andelen pensiondrer som valt egen portfolj, AP7 Séfa och
traditionell forsékring.

777 000 pensiondrer och 26,8 miljarder kronor i pensionskapital

Vid slutet av 2010 fanns det drygt 777 000 pensiondrer i premiepensionssystemet och
deras samlade pensionskapital uppgick till 25,6 miljarder kronor. Kapitalet fordelas pa
5,0 miljarder i traditionell forsdkring och 20,6 miljarder i fondforsékring.

33 200 kronor i genomsnittlig kontobehdlining

Den genomsnittliga behdllningen pa pensionérernas premiepensionskonto har

okat under 2010 och uppgick i slutet av aret till cirka 33 200 (27 100) kronor.
Okning forklaras av att yngre pensionirer med ett storre kapital har tillkommit under
aret och att det har varit en positiv vardeutveckling bade i fondforsidkringen och i den
traditionella forsdkringen.

Hogre kontobehdllning i fondférsakring

I slutet av 2010 var den genomsnittliga kontobehallningen 8 procent hogre i
fondforsdkring én i traditionell forsékring. Pensionédrer med fondforsikring fodda
1949 hade i genomsnitt 77 800 kronor i pensionskapital. Pensiondrer i samma
aldergrupp med traditionell férsékring hade 66 100 kronor i pensionskapital 2010.

Yngre pensiondrer har mer pa sina konton dn de aldre

Diagram 7.1 visar att den genomsnittliga behallningen dr hogre for yngre pensionérer
jamfort med dldre pensiondrer. De framsta forklaringarna till denna skillnad &r att de
omfattas i olika utstrdckning av det nya pensionssystemet och att det dirmed har
avsatts olika mycket till premiepensionssystemet. Till exempel, for pensionirer fodda
1938 avsitts 0,5 procent av pensionsunderlaget till premiepensionssystemet medan
motsvarande andel for dem som ar fodda 1946 ar 1,5 procent.
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Antalet dr med avséttningar dr dessutom fler for de yngre pensionérerna, de har darfor
generellt mer pé sina konton. Personer som &r fodda 1954 och senare ingar helt i det
nya pensionssystemet och for dem avsitts 2,5 procent av pensionsunderlaget till
premiepensionen.

En annan forklaring till att de yngre pensiondrerna har hogre kontobehéllning, ar att de
dldre har gjort uttag fran sina pensionskonton i storre utstrdckning &n de yngre. I detta
sammanhang kan ocksé ndmnas att kontobehéllningen péverkas av vid vilken alder
uttagen péborjas. Den som gor uttag vid 61 ars alder far av naturliga skél mindre kvar
pa sitt konto i jaimforelse med den som paborjar uttagen vid 67 ars alder, givet
storleken pa uttagsbeloppet. Darutover paverkas kontobehallningen om pensionédren
fortsdtter att forvarvsarbeta och tjanar in nya pensionsritter. Kontobehéllningen 6kar
givetvis ju fler och storre inséittningar som gors.

Diagram 7.1

Genomsnittlig behallning pa premiepensionskontot, for pensionarer med
fondférsikring respektive traditionell férsakring, efter fédelsedr, vid utgangen av
2010

Kronor
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60 000 -
50 000 -
40 000 -
30 000 -
20 000 -

10 000 -

O,

1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949

I Fondférsakring M Traditionell férsakring

Anmdrkning: Personer fodda 1945 blev 65 dr under 2010. De som dr fodda senare tar alltsd ut
pension fore 65 drs dlder.
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8 Vardeutveckling fér pensionarerna

Detta kapitel om virdeutveckling bestar av tva delar. Den forsta delen beskriver
vardeutvecklingen for pensiondrerna under kalenderaret 2010, medan den andra
delen visar vardeutvecklingen sedan starten av premiepensionssystemet 1995 och
fram till slutet av 2010.

Virdeutvecklingen for pensionirer med fondforsidkring tar hiansyn till de
pensionsritter som betalats in, rintan pa preliminéra pensionsritter, avkastningen pé
pensionirens fonder, avgiften till Pensionsmyndigheten, fondavgiften, rabatten pa
fondavgiften samt arvsvinster. Vardeutvecklingen redovisas i form av kapitalviktad
avkastning, dvs. internrénta. Internrdntan kan jdmforas med den rénta som skulle ha
genererat behéllningen pa premiepensionskontot om motsvarande belopp av intjdnade
pensionsrétter istillet hade placerats pa ett bankkonto. En ndrmare beskrivning av
mattet for vardeutvecklingen finns i bilaga 3.

Avkastningen for den traditionella forsdkringen rdknas dven ut i form av en
aterbaringsrianta. Denna rinta kan fordndras vid varje méanadsskifte beroende pa hur
vél placeringarna i forsdkringen utvecklas. Pensionérerna ér dock garanterade ett
lagsta pensionsbelopp.

8.1 Vardeutveckling for pensiondrerna ar 2010

Vardeutvecklingen for fondforsdakringen blev 10,2 procent

Den fortsatta uppgangen pé de svenska och de flesta utlandska aktiemarknaderna
under 2010 har paverkat vardeutvecklingen av fondforsiakringen for pensiondrerna
positivt. Under 2010 var den genomsnittliga vardeutvecklingen 10,2 (33,6) procent, se
tabell 8.1. Vardedkningen pa pensionsmedlen i AP7 Séfa var i genomsnitt ndgot lagre
an for pensionsmedlen placerade i eget valda portfoljer, 9,4 procent jamfort med

10,2 procent.

En forklaring till att borsuppgéngen har fatt s& stort genomslag i vardeutvecklingen

ar att pensiondrerna har en relativt stor andel av tillgdngarna i fondforsékringen
placerade i aktier, ca 68 (77) procent. Avkastningen pa pensionsmedlen dr alltsa starkt
beroende av utvecklingen pa aktiemarknaderna. Man kan konstatera att den
aktieandelen i portfoljen har sjunkit for pensiondrer med fondforsékring jamfort med
foregdenden ar. I uppgiften ingar dven de pensionérer som har sina pengar i AP7 Safa.
Eftersom andelen aktier minskar med stigande &lder i AP7 Séfa medfor det att den
totala aktieandelen minskar for pensionérerna.

Battre vardeutveckling i fondforsdkring

Tabell 8.1 visar att de som har haft fondsikringen under 2010 genomgéende har haft
en bittre viardeutveckling jamfort med dem som har haft traditionell forsdkring. 2008
var rollerna ombytta. De som hade traditionell forsékring under det turbulenta aret
2008 hade en béttre vardeutveckling jamfort med dem som hade fondforsékring.
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Den genomsnittliga dterbaringsrantan blev 4,58 procent

For pensionérer med traditionell forsakring uppgick dterbaringsrantan i december
2010 till 4,0 (4,0) procent och i genomsnitt for aret till 4,58 (1,1) procent.

Vardeutvecklingen pa tillgdngarna i traditionell forsakring blev 4,8 procent

Virdet pé de totala tillgdngarna i den traditionella forsdakringen uppgick till 4 953
miljoner kronor i slutet av 2010 och det dr en 6kning med 2 211 miljoner kronor fran
foregéende ar. Att tillgdngarna i den traditionella forsdkringen har 6kat med 185
procent under 2010 beror i huvudsak pa antalet pensiondrer som véljer traditionell
forsdkring har 6kat avsevért under 2010. Foregaende ér, 2009 valde 10 procent av
pensiondrerna traditionell forsdkring. 2010 valde 42,2 procent av pensionirerna
traditionell forsikring.

Avkastningen pa tillgangarna i den traditionella forsdkringen har varit positiv under
aret, 2,48 procent. Avkastningen blev ddrmed 1,76 procentenheter ldgre &n
jimforelseindex. Arets underavkastning i forhallande till index beror framfGrallt p4 en
svag utveckling i de aktivtforvaltade aktiefonderna och en 6kad rénteskillnad mellan
sékerstéllda bostadsobligationer och swapréntor. Réanteskillnaderna utgor
berdkningsgrund for det skrdddarsydda index som kammarkollegiets
langrantekonsortie utvirderas mot. Avkastningen blev betydligt ldgre for traditionell
forsakring jamfort med fondforsakring.

En forklaring till att avkastningen for den traditionella forsékringen ar lagre

an 1 fondforsakringen, &r att en stor andel av tillgadngarna &r placerade i rantebédrande
papper. Cirka 63 procent av tillgingarna dr investerade pa den svenska
rantemarknaden, medan de resterande tillgdngarna ar placerade i aktier. Som visas

i kapitel 2 har den svenska rantemarknaden haft en relativt stabil och positiv
vardeutveckling under hela 2000—talet. Under 2010 var dock avkastningen pa
rantemarknaderna negativ till skillnad frn aktiemarknaderna som steg

betydande under 2010.

Man har haft ndgot battre avkastning an kvinnor

Main med egen vald portfolj har i genomsnitt haft en ndgot hogre genomsnittlig
viardedkning &n motsvarande grupp kvinnor, 11,1 procent jamfort med 10,4 procent.

Léangre fram i rapporten visas att under 2010 hade manliga pensionérer generellt en
nagot hogre riskniva i sina portfoljer dn kvinnliga pensionirer. Det kan vara en
forklaring till varfor mian med egen vald portf6lj har haft en ndgot hogre avkastning
under 2010. For att dra nagra slutsatser om eventuella skillnader mellan kvinnor och
mins investeringsbeteende behovs dock en fordjupad analys.

En forklaring till att pensiondrer med innehav i AP7 Safa hade en lagre
vérdeutveckling beror pé att andelen aktier minskas med stigande alder. Fran det ar
som pensionsspararna fyller 56 ar minskas aktiedelen med drygt 3 procent per &r och i
stéllet 6kar rantedelen i motsvarande grad.
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Tabell 8.1
Genomsnittlig vardeutveckling (internranta) under 2010, efter fédelsedr, procent

Samtliga Fond- Egen vald AP7 Sé&fa Traditionell
forsakring portfolj livforsakring
Alla 9,4 10,2 10,8 9,4 5,5
Kvinnor 9,3 10,0 10,4 9,4 57
Man 9,6 10,5 11,1 9,4 5,4
Fodelsear
1938 9,4 9,7 11,3 8,1 5,9
1939 9,6 10,0 11,2 8,5 5,9
1940 9,1 9,7 10,5 8,8 5,6
1941 9,5 10,3 11,0 9,2 5,4
1942 9,6 10,4 10,8 9,6 5,3
1943 9,8 10,5 10,8 10,0 5,3
1944 9,5 10,2 10,4 10,0 5,0
1945 8,9 10,5 10,5 10,6 5,9
1946 9,7 10,6 10,4 11,1 5,5
1947 9,7 10,7 10,4 11,6 5,7
1948 9,9 10,8 10,4 12,1 5,4
1949 9,4 11,5 11,2 12,2 5,2

Anmdrkning: Personer fodda 1945 blev 65 ar under 2010. Dem som dr fodda senare tar alltsd
ut pension fore 65 drs dlder.

8.2 Vardeutveckling sedan starten av
premiepensionssystemet

Vardeutvecklingen i fondforsidkring sedan start blev 4,2 procent

Den érliga genomsnittliga vardeutvecklingen av pensionsmedlen placerade i
fondforsikring var 4,2 procent'®. Motsvarande siffra for 2009 var 3,9 procent. Till stor
del beror den positiva vardeutvecklingen pa att de flesta finansmarknaderna hade en
fortsatt positiv utveckling under 2010.

Battre vardeutveckling for eget valda portféljer

Den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen var hogre for pensionédrer med eget valda
portfoljer dn for pensiondrer med innehav i AP7 Safa. I genomsnitt har pensiondrer
med eget valda portfoljer haft en arlig vardeutveckling pa 4,6 procent och for
pensiondrer med innehav i AP7 Safa har den arliga vardeutvecklingen varit 3,8
procent, se tabell 8.2. En del av pensionédrerna med egen portfolj har haft en betydligt
battre viardeutveckling 4n dem med AP7 Safa, medan andra har haft en sémre
véardeutveckling. I genomsnitt har dock pensionédrer med egen vald portfolj haft béttre

' De som 4r pensionérer 2010 var pensionssparare 1995.
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vardeutveckling 4n de med AP7 Séfa. Det géller for alla aldersgrupper som
presenteras i tabell 8.2

Vardeutvecklingen i den traditionella férsdakringen i nivd med AP7 Séafa

Den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen (internréntan) for pensionédrer med
traditionell forsékring har sedan start varit 3,8 procent, dvs. i nivd med AP7 Safa men
lagre &n egen vald portfdlj, se tabell 8.2.

Som framgar av diagram 8.1 var dterbéringsrdntan 4 procent vid ingédngen av 2010. I
maj hdjdes aterbéaringsrintan till 5 procent och den lag kvar pa den niva fram till
december da den ater sinktes till 4 procent. Den genomsnittliga aterbaringsréntan
under 2010 blev ddrmed 4,58 procent.
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Liten skillnad i vardeutvecklingen mellan kvinnor och man

Min har haft en marginellt béttre arlig genomsnittlig vérdeutveckling i
fondforsikringen medan vardeutvecklingen i den traditionella forsdkringen ér lika

mellan konen.

Tabell 8.2

Genomsnittlig arlig vardeutveckling (internranta) under perioden 1995-2010 for
pensiondrer med eget valda portféljer, AP7 Safa eller traditionell férsikring, procent

Alla

Kvinnor
Man

Fodelsedr
1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949

Samtliga

4,2

4,2
4,3

4,3
4,1
4,1
4,2
4,5
4,2
4,1
4,1
4,3
4,1
4,1
4,3

Fond-
forsakring

4,3

4,3
4,3

4,4
4,2
4,1
4,1
4,5
4,3
4,3
4,4
4,4
4,2
4,3
4,6

Egen vald
portfolj

4,6

4,5
4,7

4,8
4,5
4,4
4,5
4,8
4,6
4,5
4,5
4,6
4,4
4,4
4,7

AP7 Safa

3,8

3,9
3,8

4,0
3,8
3,8
3,7
3,9
3,8
3,9
4,0
3,8
3,8
3,8
4,1

Traditionell
livforsakring

3,8

3,8
3,8

2,7
3,6
3,9
4,6
5,1
3,6
2,8
3,7
3,7
3,5
3,5
3,6

Anmdrkning: Personer fodda 1945 blev 65 ar under 2010. Dem som dr fodda senare tar alltsd
ut pension fore 65 drs dlder.
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Diagram 8.1
Aterbaringsranta for traditionell forsakring
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9 Val av portfolj

I det hér kapitlet visas antalet fonder och de fonder som flest pensionérer har valt att
ha i sina eget valda portfoljer. Dérefter beskrivs pensionérernas val av portfolj utifran
tillgdngsallokering, riskniva och avgiftsnivé i portfoljen.

9.1 Antal valda fonder

2,6 fonder i genomsnitt

Den som viljer en egen portfolj har mdjlighet att placera premiepensionsmedlen i upp
till fem olika fonder. Mgjligheten att sprida risken ar storre ju fler fonder som ingér i
portfoljen. Under 2010 hade pensiondrer med egen vald portfdlj i genomsnitt 2,6 (2,5)
fonder.

Diagram 9.1 visar att drygt hilften av pensionérerna har en till tva fonder i sina
portfdljer. Resten har 3—5 fonder. En jadmforelse med motsvarande uppgifter for
2009 visar att nivaerna &r relativt oforédndrade.

Det kan vara intressant att notera att pensiondrerna fordelar sina premiepensionsmedel
pa farre antal fonder jamfort med pensionsspararna. Pensionsspararna har i genomsnitt
3,5 fonder i portfoljen. En forklaring till skillnaden kan vara att pensionérerna i regel
har mindre pengar att férdela och dérfor véljer farre antal fonder i portfoljen.

Diagram 9.1
Antalet fonder i pensiondrernas eget valda portfdljer, i slutet av 2010

Procent
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9.2 De mest valda fonderna

De mest populdira fonderna ar framst aktiefonder

Tabell 9.1 visar tio-i-topplistan ver de mest valda fonderna bland pensionérerna

ar 2010. Av dessa fonder dominerar aktiefonder, sex av fonderna i tabellen ar
aktiefonder. Av de 6vriga fonderna dr tva generationsfonder och tva ér blandfonder.
Samtliga fonder har 6kat i virde de senaste fem aren. Bist virdedkning i forhallande
till risk har generationsfonden SPP Generation 40-tal och blandfonden Swedbank
Robur Mixfond Pension gett.

Fem av fonderna pa listan &r klassade som fonder med hog risk eller mycket hog risk
och det ar tva farre jamfort med 2009. Sju av fonderna har sankt risken under 2010.

Samma fonder fortsatt populdra 2010

En jamforelse med motsvarande topplista for 2009 visar att samtliga fonder finns med
dven pa 2009 ars lista. Den inbordes rangordningen dr ocksé néstan densamma som
foregaende ar. Enda fordandringen ar att AMF Aktiefond Véarlden och AMF Aktiefond
Sverige har bytt plats.

Tabell 9.1
De tio mest valda fonder bland pensionarer med egen portfélj, rangordnade efter
andel pensiondrer som valt fonden, i slutet av 2010

PM59008 1.0

Risk, Avkastning'® Placering
procentenhet 2006-2010 2009
Fond per &r, procent
SPP Generation 40-tal 4,5 5 1
AMF Aktiefond Sverige 25,4 8 3
AMF Aktiefond Varlden 20,4 11 2
Swedbank Robur Contura 18,5 4 4
AMF Balansfond 12,6 8 5
Didner & Gerge Aktiefond 29,7 11 6
Lansforsakringar Pension 2010 8,9 6 7
Swedbank Robur Medica 12,8 4 8
Swedbank Robur Mixfond Pension 8,9 7 9
Swedbank Robur Aktiefond Pension 19,6 7 10
"> Geometrisk genomsnitt under perioden 2006-2010
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9.3 Tillgdngsallokering och risk i portféljen

Risknivan i portféljen har stor betydelse for premiepensionen

Som framgar av motsvarande avsnitt i delen om pensionsspararna har risknivan i
premiepensionsportfoljen stor betydelse for den slutliga premiepensionen.
Pensiondrer som har kvar den eget valda portfoljen kan sjilva bestimma och éndra
risknivén i portfoljen. Risknivan for AP7 Safa, liksom i den traditionella
forsdkringen, dr given for pensionédren. Darutover garanterar den traditionella
forsakringen ett lagsta belopp livet ut.

De tvé foljande avsnitten tar upp risken i pensionérernas eget valda portféljer pa
samma sétt som 1 motsvarande avsnitt i kapitlet om pensionsspararna. I det forsta
avsnittet anvénds tillgdngsallokeringen dvs. fordelningen mellan aktie- och
rantefonder, for att beskriva risken i portfoljen. I det andra avsnittet méts risken som
den genomsnittliga standardavvikelsen av avkastningen pé de fonder som ingar i
portfoljen. Risken uttrycks i procentenheter.

9.3.1 Férdelning av tillgdngar i portféljen

Aktier ar mer riskfyllda

Sammanséttningen av fonder i premiepensionsportféljen speglar den riskniva
pensiondren har valt for sin premiepension. I regel ar det s att ju storre andel aktier
som ingar i portfoljen desto hdgre ar risknivan. Samtidigt har pensiondren mojlighet
att diversifiera bort en del av risken i de enskilda fonderna genom att ta hénsyn till hur
fondernas avkastning samvarierar med varandra. Val av tillgangsallokering har dérfor
stor betydelse for den framtida virdeutvecklingen och dirmed premiepensionens
storlek.

Storst andel aktier i AP7 S&fa 61 &r

Tabell 9.2 visar att pensiondrer med egen portfolj har investerat knappt 74 (72)
procent av pensionsmedlen i aktier, medan 82 procent av AP7 Séfa 61 &r ar placerade i
aktier. [ AP7 Safa 70 &r har aktieandelen sjunkit till 55 procent. Den traditionella
forsikringen har en relativt 1ag andel av kapitalet investerat i aktier, cirka 37 (32)

procent.
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Tabell 9.2
Genomeshnittlig tillgangsallokering fér pensiondrer med egen vald portfélj,
AP7 S&fa samt traditionell férsékring, procent

Tillgangsslag Egen vald AP7 S&fa AP7 S3afa AP7 Safa Traditionell
portfolj 61 ar 65 ar 70 ar forsdkring

Svenska aktier 28,4 3,1 2,7 2,1

Globala aktier 33,5 74,8 63,8 50,2 37,0

Tillvaxtmarknader 12,2 4,1 3,5 2,8

Svenska rantor 23,8 18,0 30,0 45,0 62,8

Alternativa investeringar 0,1 0,2

Utlandska rantor 1,9

Anmdrkning: Tillvixtmarknader omfattar globala aktier pa tillvixtmarknader. Alternativa
investeringar dr investeringar utanfor de traditionella tillgangsklasserna, till exempel private
equity och hedgefonder.

9.3.2 Risknivan

Liten 6kning i risk under 2010

Den genomsnittliga risknivéan i pensiondrernas fondforsdkring uppgick i slutet av 2010
till 16,1 procentenheter, dvs. hog risk. Risken &dr dé endast berdknad pa dem som har
egen portfolj. AP7 Séfa saknar 36 manaders historik och det gor att risken inte kan
berédknas.

Jamfort med foregdende ar innebar det att risken har 6kat nagot i de eget valda
portfoljerna. 2009 var risken 15,5 och 2010 har den stigit till 16,1 procentenheter

De flesta har medel eller hég risk

I diagram 9.1 visas andelen eget valda portfoljer vid olika risknivéer i portfoljen samt
fordelningen av risknivan i fondutbudet. De fem riskkategorierna i diagrammet
motsvarar de kategorier som anvénds i fondkatalogen. Diagrammet ger en bild av hur
val risknivan i pensiondrernas egna portfoljer stimmer 6verens med risknivan i
fondutbudet.

Den storsta forandring jamfort med 2009 ér att fondutbudet i kategorin mycket hog
risk har minskat patagligt samtidigt har andelen pensiondrer kat med drygt fem
procentenheter i kategorin mycket hog risk. 2009 dversteg utbudet av fonder med
mycket hog risk klart andelen pensionérer i den kategorin. Man kan dven notera att det
har skett en viss forskjutning mot hogre risk under 2010. Foregaende ar var andelen
pensiondrer i kategorin mycket hog risk under 10 procent. For 2010 ligger bade mén
och kvinnor klart 6ver 10 procent i den hogsta riskkategorin.

Kvinnor tenderar att valja lagre risk jamfort med man

Kvinnor och mén skiljer sig &t nagot i valet av risk. I diagram 9.2 framgér det att en
storre andel av kvinnorna har valt fonder i kategorierna lag risk och medelrisk jamfort
med andelen mén. Ménnens andel dr ddremot hdgre i kategorierna hog till mycket hog
risk.

Premiepensionen Datum 2011-04-27
Dok.bet. PID111925
Version 0.9

90 (113)



PM59008 1.0

Diagram 9.2
Andelen eget valda portfdljer for pensionerade kvinnor och man samt andelen
fonder p& fondtorget, efter riskkategorier

Procent
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[ Kvinnor I Man —a— Fondutbud

Anmdrkning: Mdtperioden for risken dr de senaste 36 manaderna. Enbart de portfoljer/fonder
som har en riskhistorik pa minst 36 mdnader ingadr i berdkningarna. Likasd ingdr enbart de
pensionssparare vars portfoljer/fonder har en riskhistorik pd minst 36 mdanader.
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Pensiondrer har lagre risk an pensionssparare

I diagram 9.3 kan man utlésa att det &r en storre andel pensionérer som har 1&g risk
eller lagre i sina portfoljer jamfort med andelen pensionssparare. Pensionssparana &r
overrepresenterade i kategorin hog risk. Daremot &r pensionédrernas andel i kategorin
mycket hog risk négot stérre jamfort med pensionsspararna.

Diagram 9.3
Andelen pensiondrers och pensionssparares eget valda portféljer samt andelen
fonder pa fondtorget, efter riskkategorier
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Anmdrkning: Mdtperioden for risken dr de senaste 36 manaderna. Enbart de portfoljer/fonder
som har en riskhistorik pa minst 36 mdnader ingdr i berdkningarna. Likasd ingdr enbart de
pensionssparare vars portfoljer/fonder har en riskhistorik pd minst 36 mdnader.

9.4 Avgiftsniva i portféljen

Pensiondrerna betalar i genomsnitt 0,31 procent i fondavgift

Fondbolagen tar vanligen ut en avgift for forvaltningen av de fonder de erbjuder.
Fondavgiften ar det vigda genomsnittet av forvaltningsavgifterna, efter rabatt, for de
fonder som ingér i portfoljen. Som visas i motsvarande avsnitt i kapitlet om
pensionsspararna har nivan pa avgiften stor betydelse for pensionsutfallet.

Den genomsnittliga avgiften for eget valda portfoljer ligger kvar pa samma som
foregdende ér, 0,31 procent. Av tabell 9.3 framgar att kvinnor har ldgre genomsnittlig

portfoljavgift 4n mén.
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Avgiften till AP7 Séfa varierar beroende pa alder. For en pensionér som dr 61 ar &r
avgiften 0,14 procent. Den faller ytterligare med stigande alder och ar 0,13 procent vid
65 och 0,12 procent vid 70 ar.

Tabell 9.3
Portféljavgift for pensionarer med eget valda portféljer, i slutet av 2010, procent

Medelavgift Median 5:e percentilen 95:e percentilen
Alla 0,31 0,24 0,15 0,64
Kvinnor 0,30 0,23 0,15 0,60
Man 0,32 0,25 0,15 0,67
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10 Pensionarernas aktivitet

Kapitlet beskriver pensiondrernas aktivitet med avseende pa portfoljval vid intradet i
premiepensionssystemet och antal fondbyten.

10.1 Andel med egen vald portfolj respektive AP7 Safa

68 procent av pensiondrerna har egen vald portfolj

De flesta av pensionirerna fick mojlighet att vilja fonder till premiepensionsportféljen
forsta gangen ar 2000, men da som pensionssparare. Cirka 53 procent av dem valde en
egen portfolj medan de Gvriga fick sina medel placerade i AP7 Séfa.

I slutet av &r 2010 hade 68 (60) procent av pensionirerna med fondforsdkring en eget
vald portfolj. Det ar alltsa en storre andel av pensiondrerna som har valt en egen
portfolj jamfort med pensionsspararna.

10.2 Antal fondbyten efter intradesaret

68 procent av pensiondrerna har inte gjort ndgot fondbyte sedan intradet

Av de pensionirer som gjorde ett aktivt val vid intrddet i premiepensionssystemet
har 68 procent aldrig gjort ndgot fondbyte. 32 procent har gjort atminstone ett
fondbyte sedan intradet.

Av diagram 10.1 framgér att knappt 15 procent av de med egen portfolj har bytt
fonder vid ett tillfdlle efter intrddet. Knappt 5 procent har bytt fonder minst 11 génger
sedan intrédet.
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Diagram 10.1
Andel pensionarer med egen vald portfdlj, efter antal fondbyten gjorda sedan
intradesaret och fram till slutet av 2010

Procent
70

60 .
504 .
40 -
30 -

204 N

107 7777777777777 . 77777777777777777777777777
) —

W 0 byten m 1 byte M 2-10 byten | 11 eller fler byten

Anmdrkning: Diagrammet visar antalet fondbyten sedan intrddet i premiepensionssystemet och
inte bara for tiden som pensiondr. I kategorin 1 byte ingdr de som ursprungligen valt

AP7 Sifa"® och som sedan valt en egen portfolj (ett fondbyte) men direfter inte bytt fonder. I
denna kategori ingdr dven de som valde en egen portfolj vid intrddet och som ddrefter bara
har gjort ett fondbyte.

10.3 Antal fondbyten och virdeutveckling

De aktiva pensiondrerna hade ndgot battre vardeutveckling

Tabell 10.1 visar antalet fondbyten gjorda under 2010 av pensionirer med egen vald
portfolj. Det framgér att knappt 8 procent att pensionérerna gjorde ett fondbyte under
aret, vilket kan jamforas med 31 procent av pensionsspararna. Bast virdeutveckling
under 2010 hade de pensiondrer som gjorde 1 fondbyte med en viardeutveckling pa
13,1 procent. Ur tabellen kan man ocksé utldsa att det dr de mest aktiva pensionirerna
som har haft den bdsta vardeutvecklingen sedan intradet.

' Tidigare Premiesparfonden
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Tabell 10.1

Genomesnittlig vardeutveckling fér 2010 samt arlig genomsnittlig vardeutveckling
sedan intrédesdret och fram till 2010, uppdelat pa antal fondbyten gjorda under
2010, for pensionarer med egen vald portfdlj, procent

Vardeutveckling, Vardeutveckling,

Risk i portfoljen,

Andel sparare

genomsnitt, genomsnitt, genomsnitt 2010, i varje kategori
2010 sedan intrdade procentenhet
0 10,7 4,4 15,8 92,1
1 byte 13,1 5,4 21,6 3,0
2 byten 11,2 5,4 18,7 1,4
3 till 5 byten 10,9 6,6 20,2 1,6
5 till 10 byten 10,6 6,5 19,8 1,1
11 till 15 byten 9,3 7,0 19,6 0,4
Fler an 15 byten 4,8 6,6 21,9 0,4
Anmdrkning: I kategorin 0 byten ingdr de som valde egen portfolj vid intrddet men ddrefter
inte gjort ndgot fondbyte. I kategorin 1 byte ingdr de som ursprungligen hade AP7 Sdfa och
som sedan valt egen portfilj (ett fondbyte) men ddrefter inte bytt fonder. I denna kategori ingar
dven de som valde en egen portfélj vid intrddet och som ddrefter bara har gjort ett fondbyte.
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11 Pensionarernas premiepension

Premiepension far tidigast tas ut fran 61 ars dlder men det finns ingen 6vre aldersgrins
for nér uttagen senast maste paborjas. Pensionéren kan vélja att ta ut enbart
premiepension eller kombinera den med uttag av inkomstpensionen.

I det f6ljande avsnittet redovisas endast uttag av premiepension.

11.1 Pensionsuttagen

Nastan alla tar ut hela det arliga pensionsbeloppet

Den som vill ta ut sin premiepension kan vilja mellan de fyra uttagsnivéerna, 25
procent, 50 procent, 75 procent samt 100 procent. Pensiondren kan &ndra uttagsnivan
och dven avbryta uttagen. En pensiondr som avbryter uttagen betraktas fortfarande
som pensionér inom premiepensionssystemet och uttagsnivan faststélls till O procent.

Tabell 11.1 visar de genomsnittliga arliga uttagsbeloppen av premiepensionen.

Det framgér att de allra flesta pensionérer, drygt 96 procent, tar ut hela det arliga
pensionsbeloppet. Bland dem som enbart tar ut delar av sin pension &r den vanligaste
uttagsnivan 25 procent. Det dr vanligare att pensiondrer som &r yngre dn 65 ar tar ut
pensionen vid denna 25-procent nivan jamfort med dem som ér dldre. Andelen
pensiondrer vid de olika uttagsnivaerna har endast fordndrats marginellt sedan
foregaende ar.

175 kronor i manaden i genomsnittlig premiepension

An s linge ir uttagsbeloppen blygsamma och det beror pa att det nya
pensionssystemet inte har fasats in fullt ut. I genomsnitt tar pensionérerna ut 2 100
kronor per ar och det motsvarar 175 kronor i manaden.

Den som viljer att ta ut premiepensionen kan samtidigt fortsétta forvérvsarbeta och
tjdna in nya pensionsratter. Utifran de data som &r tillgénglig for rapporten ar
det inte mojligt att se huruvida en pensionir tjanade in pensionsritter under 2010.

Tabell 11.1
Andel pensionérer, arligt uttag av premiepension samt behallning pa
premiepensionskonto, efter uttagsniva, i slutet av 2010

Uttagsniv3, Pensionirer, Arligt uttag, Kontobehdllning,

procent andel, procent medelvarde, kr medelviarde, kr

25 2,2 1040 72 748

50 0,5 1615 56 172

75 0,2 2 250 50 393

100 97,0 2 093 32 429
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Yngre pensiondrer far ut mer i premiepension

I diagram 11.1 visas den arliga utbetalningen av premiepensionen for dem som tar ut
det arliga beloppet vid uttagsniva 100 procent. Det framgér att ju senare

fodelsear (ju yngre pensiondren ar), desto hogre ar uttagsbeloppet. Det giller bade for
fondforsékringen och for den traditionella forsékringen. Beloppen som betalas ut i
arlig pension varierar mellan 800 kronor och 4 000 kronor per &r inom fondforsékring
och mellan 700 kronor och 3 400 kronor per ar inom traditionell forsékring.

Skillnaderna i uttagsbelopp mellan de olika fodelsedren beror frédmst pa storleken pa
kontobehallningen. Som ndmnts tidigare har de yngre pensionérerna i genomsnitt mer
pa sina premiepensionskonton én dldre pensionérer. De yngre kan darfor ta ut storre
belopp. De yngre pensionérerna har mer i genomsnitt pé sina konton eftersom de dels
har satt av mer pensionsmedel per ar, dels har satt av medel under fler &r.

Diagram 11.1
/S\rligt uttag av premiepensionen under 2010, fér pensionarer med uttagsniva 100
procent, genomsnittligt belopp

Kronor

4 000 ~

3000 ~

2000 -

1 000 -

1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949

m Fondférséakring M Traditionell férsakring

Anmdrkning: Personer fodda 1945 dir 65 dr. De som dr fodda senare tar alltsa ut pension fore
65 drs alder.

Stor spridning i utbetald premiepension

Diagram 11.2 visar spridningen av den utbetalda pensionen fran fondforsikringen for
pensiondrer med uttagsnivén 100 procent. Den nedre och 6vre kanten pa stapeln
markerar den 5:e percentilen respektive den 95:e percentilen'’ Det framgér av
diagrammet att det &r en storre variation i utbetald pension bland de yngre
pensiondrerna jaimfort med de éldre.

17 Begreppet percentil kan forklaras enligt foljande. Pensiondrerna rangordnas med borjan fran
den pensiondr som har det ldgsta pensionsuttaget till den pensiondr med hdgst pensionsuttaget.
Direfter delas de in i hundra lika stora grupper, s.k. percentiler.
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Diagram 11.2
Spridning av utbetald pension 2010 for pensiondrer med fondférsakring efter
fodelsedr, uttagsnivd 100 procent

Kronor
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Fodelsear

Anmdrkning: Personer fodda 1945 dr 65 dar. De som dr fodda senare tar alltsd ut pension fore
65 drs alder.
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Diagram 11.3 visar spridningen av den utbetalda pensionen fran traditionell forsékring
for pensionirer med uttagsnivan 100 procent. Aven bland pensionirer med traditionell
forsakring dr variation i utbetald pension storre bland de yngre jamfort med de dldre
pensionérerna.

Diagram 11.3
Spridning av utbetald pension 2010 for pensionarer med traditionell férsakring efter
fodelsedr, uttagsniva 100 procent

Kronor
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1

0 1 1 1 i i i |
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Fodelsear

Anmdrkning: Personer fodda 1945 dr 65 dr. De som dr fodda senare tar alltsd ut pension fore
65 drs alder.

Skillnaderna i pensionsutbetalningar kommer att 6ka med tiden

Pé sikt kommer sannolikt skillnaderna i pensionsutbetalningar mellan individerna att
oka. Det beror pa att ndr premiepensionssystemet ar helt infasat kommer skillnader

i pensionsavsittningar att 6ka, eftersom det &r fler som kommer att ha betalat in
relativt lite respektive mycket till systemet. En annan anledning &r att individerna
kommer att ha olika viardeutveckling pa sina premiepensionsmedel. Ju storre belopp
som investerats, desto storre blir variationerna i vardeutveckling i kronor réknat.
Detta i sin tur ger storre variationer i kontobehallning och ddrmed storre variation i
pensionsutbetalningarna.
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Bilaga 1, beskrivning av data

Beskrivning av data

Denna rapport baseras frimst pa data som genererats frain Pensionsmyndighetens
databaser Pluto och FIDB men dven pa data fran Forsdkringskassans datalager
STORE. Pluto innehéller individspecifik information om pensionsspararnas och
pensionirernas pensionsritter samt premiepensionsportfolj, inklusive de transaktioner
och den handel som sker med fonder. FIDB bestar ddremot enbart av information om
de fonder som ingér i premiepensionssystemet, exempelvis standardavvikelser for
avkastning (risk), forvaltningsavgift, fondens namn och typ. STORE kompletterar data
med utbildningsniva, boendeldn samt fodelseland.

Beskrivningen av pensionsspararna och pensionérerna grundas pé ett slumpmaéssigt
urval, bestdende av alla individer som ingar i premiepensionssystemet under 2009 och
ar fodda den 10:e varje manad. Urvalet utgor drygt tre procent av den population som
omfattas av premiepensionssystemet 2009. Pensionssparare och pensiondrer som
avlider under aret ingér inte i urvalet. Daremot ingar de som emigrerat eller flyttat till
Sverige under aret. Urvalet bestéar av drygt 200 000 individer, varav 178 500
pensionssparare och drygt 21 500 pensionérer. Det anges sdrskilt i rapporten nér
uppgifter ér baserade pé totalstatistik Over populationen i premiepensionssystemet.

Om inget annat anges i rapporten ar det data per den 31 december &r 2009 som
presenteras. Synonymer for denna tidpunkt dr ”vid utgéngen av 2009” och i slutet
av 2009”. De siffror som anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for 2008.
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Bilaga 2, pensionspyramiden - hela pensionen

Inkomstpension

Inkomstpensionen dr den huvudsakliga delen av den allménna pensionen och baseras
pa den sammanlagda inkomsten under hela livet. 2010 omfattades 1,8 miljoner
svenskar av inkomstpension och tilldiggspension och totalt betalades det ut 220
miljarder kronor i inkomst— och tilldggspension.

Diagram 2.1
Pensionspyramiden - inkomstpensionen

Inkomstpension

Intjanande - Pensionsunderlaget

Alla som arbetar och betalar skatt i Sverige kan tillgodordkna sig pensionsritt och hur
stor pensionsritten blir bestims av storleken pd pensionsunderlaget.
Pensionsunderlaget utgors av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande
belopp.

Pensionsgrundande inkomsterna kan besta av:
e inkomst av anstillning
e inkomst av ndringsverksamhet, egenforetagare
e skattepliktiga inkomster fran socialforsdkringen, som till exempel sjuk- eller
aktivitetsersittning, fordldrapenning och arbetsloshetserséttning

Pensionsgrundande beloppen ér fiktiva inkomster som man far tillgodorikna sig vid:
e  sjuk- eller aktivitetsersittning
e ar med sma barn
e  studier

Pensionsunderlaget 4r maximerat till 7,5 inkomstbasbelopp (390 750 kronor ar 2010)
och varje ar avsitts 18,5 procent av pensionsunderlaget till den allmédnna pensionen.
Den storsta delen, 16 procent, gar till inkomstpensionen och eftersom
inkomstpensionen &r ett fordelningssystem betalas de inbetalda avgifterna ut i
pensioner samma ar. Resterande del, 2,5 procent, gar till premiepensionen.

Behéllningen pa pensionskontot
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Avgifterna som betalas in varje ar bokfors som pensionsritter pa kontot for inkomst—
respektive premiepension. Virdet pa pensionskontot for inkomstpensionen véxer
sedan med de érliga avgifterna som betalas in och den genomsnittliga inkomstens
utveckling. Genomsnittsinkomstens utveckling méits med inkomstindex. Genom att
kontot ar kopplat bade till de inbetalda avgifterna och till inkomstindex kan vardet pa
kontot bade dka och minska. Sedan 1995 har den genomsnittliga tillvixten i
inkomstpensionssystemet nominellt varit 2,4 procent.

Pension — utbetalning

Pensionséldern ar rorlig och bade inkomst- och premiepension och kan tas ut fran 61
ars alder. Man kan viélja att ta ut pensionen helt eller delvis och det gar att arbeta
samtidigt som man tar ut pension. Enligt bestimmelserna i LAS har man idag ritt att
arbeta fram till 67 ars &lder, efter det krdvs samtycke fran arbetsgivaren.

Inkomstpensionens arsbelopp beriknas genom att beloppet pa inkomstpensionskontot
divideras med ett delningstal vid pensioneringstillfallet. Delningstalet speglar dels
aterstadende livslangd vid den alder pensionen tas ut, dels en rdnta om 1,6 procent.
Inkomstpensionen réknas arligen om med fordndringen i inkomstindex minus den
rdnta pa 1,6 procentenheter som tillgodoréknas i delningstalet.

En av grundtankarna med pensionssystemet ar att det skall vara finansiellt stabilt. Det
innebdr att tillgangar och skulder i systemet ska vara i balans. Om tillgdngarna &r
mindre &n skulderna aktiveras balanseringen. Inkomstindex ersitts da med
balansindex och indexeringen av pensionerna blir ldgre. De ldgre pensionerna kommer
att besta tills systemet ater &r i balans.

Avgorande for hur mycket man kommer att fé i pensionen &r hur linge man arbetar,
16nen, genomsnittliga inkomstens utveckling och vid vilken alder man tar ut pension.
Att ta ut pensionen vid 66 érs alder i stillet 65 ar innebdér att de érliga
pensionsutbetalningarna blir ungefér 9 procent hogre.

Under 2010 betalades det ut 37,7 miljarder kronor till 874 000 pensionérer med
inkomstpension. I tilldggspension betalades det ut 182,4 miljarder kronor till
1 774 000 pensionirer.

Premiepensionen

Datum
Dok.bet.
Version

2011-04-27
PID111925

0.9

103 (113)



PM59008 1.0

Premiepension

Premiepensionen baseras pa samma sétt som inkomstpensionen pa den sammanlagda
inkomsten under hela livet. Under 2010 betalades det ut 1,4 miljarder kronor i
premiepension till 777 000 pensionirer.

Diagram 2.2
Pensionspyramiden - premiepensionen

Intjanande

Reglerna for hur pensionsunderlaget berdknas dr desamma som for inkomstpensionen,
se avsnitt 2.2.1. Ddremot &r den del av pensionsunderlaget som betalas in till
premiepensionen bara 2,5 procent. En avgoérande skillnad mellan de olika delarna i
den allménna pensionen &r att premiepensionen ar ett fonderat system till skillnad mot
inkomstpensionen som ar ett fordelningssystem.

Behdllningen p& pensionskontot

Avgifterna som betalas in varje ar bokfors som pensionsrétter pa kontot for
inkomst- respektive premiepension. Pensionsritterna i premiepensionen placeras
sedan pa kapitalmarknaderna genom fonder pa Pensionsmyndighetens fondrorelse.
Pensionsspararna och pensiondrerna kan sjédlva vilja hur pensionsritterna skall
placeras. For pensionérerna finns dven mojlighet att vélja traditionell férvaltning med
garanterat utbetalt ménadsbelopp. Viérdet pa pensionskontot for premiepensionen
vaxer sedan med de arliga avgifterna som betalas in och utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Det innebér att vardet pa kontot bdde kan 6ka och minska. Den
genomsnittliga tillvéxten i premiepensionssystemet har nominellt varit 4,2 procent
sedan 1995 och realt 2,9 procent.

Pension - utbetalning

Premiepensionen kan tas ut antingen som fondforsékring eller traditionell forsékring.
For att berdkna den manatliga pensionen divideras forst vardet av pensionskontot i
bada forsakringsformerna med ett delningstal som utgar fran den aterstdende
livsldngden och en tillgodordknad rénta. Detta arliga belopp delas sedan med tolv for
att f manadsbeloppet.
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I traditionell forsékring berdknas ett livsvarigt garanterat nominellt belopp. Utdver det
garanterade beloppet kan man dven fa ett tilldggsbelopp som beror pé hur vardet pa
pensionskontot utvecklas med den sa kallade aterbaringsréntan. Den genomsnittliga
aterbéringsréntan under 2010 var 4,58 procent.

Arligen riknas pensionerna om pa samma sitt som nir man gér i pension. For
premiepensionen som tas ut som fondforsékring &r det hela pensionen som riknas om.
For pension som tas ut som traditionell forsiakring ar det bara tillaggsbeloppet som
riaknas om. Det garanterade belopp berdknas bara fram vid pensioneringstillfallet.

Under 2010 betalades det ut 1,4 miljarder kronor till 777 000 pensionirer med
premiepension.

Garantipension

Garantipensionen ér den del av det svenska pensionssystemet som ger grundtrygghet
for den som saknar eller har 1ag inkomstgrundad pension. Om man aldrig har haft
nagra beskattade arbetsinkomster i Sverige betalas ingen inkomstgrundad pension ut.
Hela pensionen kommer da att besta av garantipension som &r en del av den allménna
pensionen och finansieras av staten. Garantipension kan tidigast betalas frdn och med
den manad som man fyller 65 ar.

Full garantipension uppgér till 2,13 prisbasbelopp for ensamstéende vilket motsvarade
7 526 kronor i ménaden 2010. For gifta dr garantipensionen 1,90 prisbasbelopp.
Garantipensionens storlek beror ockséa pa hur linge man har bott i Sverige.

Premiepensionen

Datum
Dok.bet.
Version

2011-04-27
PID111925

0.9

105 (113)



PM59008 1.0

Tjanstepension

Tjanstepensionen dr en betydande del av pensionen

Hela pensionen bestar som ndmnts ovan av flera olika delar. En del som kommer att
ha stor betydelse for blivande pensionérer ér tjdnstepensionen som &r reglerat i avtal
mellan arbetsmarkandens parter. Vanligast ér att tjinstepension &r premiebestdmd
pension. Premien som betalas in till tjinstepensionen &r en procentsats av den
intjdnade lonen och betalas in av arbetsgivarna.

Diagram 2.3
Pensionspyramiden - tjdnstepension

‘ Tjanstepension

Tjanstepensionen gar mot enhetlighet

Utvecklingen i tjanstepensionen har tydligt gatt mot enhetliga premiebestdmda
16sningar. For de delar av inkomsten som ligger under taket pa 7,5 pa
inkomstbasbelopp ar samtliga avtalsomradden pa vig mot en avgiftsbestimd pension
med en avsittning pé 4,5 procent. Det hir framgar av sammanstillningen av de olika
avtalen inom tjdnstpensionen i tabell 2.1.

Tabell 2.1
Inbetald premie, typ av pension for olika avtal inom tjanstepensionen och kollektiv
pd arbetsmarkanden

Kollektiv Bendamning av Typ av pension Premie, Valcentral
tjanstepensionsavtal procent
(mest gdllande)

Privatanstallda

Arbetare Avtalspension SAF-LO Premiebestamd 4,3 Fora

Tjansteman ITP 1 fédd efter 1978  Premiebestamd 4,5 Collectum

Tjansteman ITP 2 foédd fére 1979 Férmansbestamd Alecta
ITPK Premiebestamd 2 Collectum

Kommun- och

landstingsanstallda KAP KL Premiebestamd 4,5 Pensionsvalet
Statligt anstéllda PA 03 Premiebestamd 2,5 SPV
PA 03 Premiebestamd 2 Kapan
PA 03 Férmansbestamd SPV
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I de ’nya” avtalen for privatanstéllda arbetare respektive tjdnstemin sitts 30 procent
av inkomsten som ligger dver taket av till samma avgiftsbestdmda pension som ligger
under taket. P4 det kommunala och statliga omradet innebar avtalen en fortsatt
blandning av avgifts— och forménsbestdmda pensioner for inkomster dver taket.

Tjanstepensionens andel 6kar

Enligt SCB:s data for 2009 fick 85 procent av alla pensiondrer 6ver 65 ar d&ven
tjanstepension. Tjidnstepensionens andel av den totala pensionen 6kade under 2009.
2008 var tjanstepensionens andel av de totala pensionsutbetalningarna 20 procent.
2009 hade den andelen 6kat med en procentenhet till 21 procent. Aven inbetalningarna
till tjanstepensionen dkade mer &n inbetalningarna till den allmédnna pensionen. 2009
okade inbetalningarna till tjinstepensionen med 2,6 procent medan inbetalningarna till
den allménna pensionen 6kade med knappt en halv procent.

Tabell 2.2
Inbetalda premier, forvaltat kapital och utbetalningar i respektive pensionsslag, 31
december 2009, miljarder kronor

Pensionsslag Inbetalda Forvaltat Utbetalningar Andel

premier kapital 31 dec utbetalningar,

procent

Allman pension 234 1171 218 74

Tjanstepension 119 1403 60 21

Privata pensionsférsakringar 15 402 15 5

Summa 368 2976 293 100
Premiepensionen Datum 2011-04-27
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Privat pensionssparande

Privat pensionssparande kompletterar

I toppen av pensionspyramiden finns det privata pensionssparandet. Att spara privat ir
ett frivilligt pensionssparande och kan ses som ett komplement till Gvriga pensioner.

Diagram 2.4
Pensionspyramiden - privat pensionssparande

Privat pensionssparande

Man kan spara privat till pensionen pé olika sitt men hér menar vi i forsta hand det
avdragsgilla sparandet. Att sparandet dr avdragsgillt innebér att man far gora avdrag i
deklarationen for de pengar man betalar in till pensionssparandet. 2010 kunde man dra
av upp till 12 000 kronor i sitt sparande. Istillet far man betala skatt ndr man tar ut
pensionen. Genom att man betalar in och tar ut pengar vid olika tidpunkter kan det fa
skatteffekter som kan vara positiva eller negativa. For en person med en inkomst som
ligger 6ver brytpunkten for statlig skatt under sparandetiden men under brytpunkten
vid utbetalandet sé blir skatteffekten positiv. Om man istillet har 14g inkomst under
sparandetiden och en inkomst som ligger Gver brytpunkten nér pensionen betalas ut sa
blir skatteffekten negativ.

Sparkapitalet blir 13st

Kapitalet i det privata pensionssparandet ar 14st under sparandetiden och pension kan
tidigaste tas ut fran det att man fyller 55 ar. De olika formerna for privat
pensionssparande dr vanlig pensionsforsdkring och individuellt pensionssparande, IPS.

Vid pensionssparande i vanlig pensionsforsékring kan man vilja mellan
fondforsékring eller traditionell forsdkring. Man betalar sedan in pengar varje manad
till en pensionsforvaltare som skoter férvaltningen av pengarna efter den typ av
pensionsforsdkring som man har valt. Nir man pensionssparar i vanlig
pensionsforsikring finns mojligheten att vilja aterbetalningsskydd eller nagon annan

tillaggsforsakring.

Premiepensionen Datum 2011-04-27
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Individuellt pensionssparande kraver att man ar aktiv

Individuellt pensionssparande, IPS ér ett rent sparande och ingen forsdkring. Det
innebdr att det inte gér att vilja aterbetalningsskydd eller ndgon annan
tilldggsforsdkring som man kan vélja i vanlig pensionsforsikring. Nér man spar i IPS
skdter man forvaltningen av pengarna sjélv och man kan placera i en mingd olika
sparformer t.ex. fonder, enskilda aktier och strukturerade produkter. I IPS finns ingen
garanterad avkastning. Pensionen som man far ut ir i stillet helt beroende p& hur man
sjilv har lyckats med sin férvaltning.

Kapitalforsdkring flexibel men ej avdragsgill

Vi ndmner ocksé ett alternativ till det avdragsgilla sparandet och det &r sparande i en
vanlig kapitalforsakring. Insattningarna ér inte avdragsgilla men man betalar heller
ingen inkomstskatt nir pengarna tas ut. Den enda skatt som tas ut &r en schablonskatt
som i dagsléget ligger pé 0,837 procent av kapitalet. Skatten tas ut varje ar oavsett hur
avkastningen utvecklats. Sparformen erbjuder samma placeringsmdjligheter som IPS
men pengarna &r inte 1asta under spartiden. Det innebér att man kan borja ta ut de
sparade pengarna vid vilken tidpunkt som helst.
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Bilaga 3, avkastningsmatt

Avkastningsmatt for fondforsakringen

De premiepensionsmedel som avsitts for pensionsspararen varje manad forvaltas
tillfalligt av Pensionsmyndigheten fram till dess att pensionsmedlen placeras pa
spararens premiepensionskonto. Denna placering sker en géng per &r och da fordelas
medlen efter den senast valda fordelningen av fonder i premiepensionsportfoljen.
Avkastningen pa pensionsmedlen beror inledningsvis pa utfallet av den tillfalliga
forvaltning men pa sikt dr det avkastningen pa fondforsakringen som har den
avgorande betydelsen. De avgifter som betalas till Pensionsmyndigheten och
fondforvaltare samt den rabatt som ges pé forvaltningsavgiften paverkar ocksé
avkastningen.

Niér det sker ett kapitalflode pa premiepensionskontot dr det inte tillrdckligt att jamfora
ett ingdende och utgaende portfoljvarde for att méta avkastningen. Det beror pa att det
utgdende portfoljvardet inte bara paverkas av marknadsvardering utan dven av
fortsatta in- och utbetalningar. For att ge en korrekt beskrivning av hur avkastningen
pa premiepensionsplaceringen har utvecklats under flera perioder behover
avkastningen vigas samman pa nagot sitt. De allmént vedertagna matt som anviands i
rapporten ér tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Den tidsviktade
avkastningen méter hur avkastningen har utvecklats for fonden medan den
kapitalviktade avkastningen visar avkastningen for pensionsspararen. Nedan foljer en
forenklad beskrivning av de tva métten.

Premiepensionen
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Tidsviktad avkastning

For att méta avkastningen for en fond anvinds tidsviktad avkastning. Mattet rensar
bort effekterna av in- och utfléden av kapital, dvs. huruvida det har kommit in nya
pensionsritter eller att det har betalats ut avgifter inverkar inte pa den framréknade
avkastningen. Den tidsviktade avkastningen mater alltsa avkastningen for en insatt
krona under en viss tidsperiod.

Nar tidsviktad avkastning berdknas for en period végs avkastningen for delperioderna
samman med lika vikter. En delperiod utgérs av tiden mellan tvé kassafloden.
Ekvation (1) beskriver den tidsvdgda avkastningen.

T
R{H&}—l 0

— MV, +C,
dar

Rt = Avkastningen under perioden

MVt = Marknadsvérdet vid tidpunkten t
Ct = Kassaflodet vid tidpunkten t

T = Sluttidpunkten

Tidsviktad avkastning kan anvindas for rittvisande jamforelser av avkastningen
mellan fonder dér fondforvaltare inte kan avsétta mer kapital vid goda
avkastningsforhallanden eller omvént. Méttet kan dven anvéndas for att jimfora med
relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares avkastning.

I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt bestimma in- eller utflodet
av kapital till premiepensionskontot. Daremot avgodr spararen om och nér de placerade
pensionsmedlen ska foras over till en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande
over kapitalflodet i fonden.
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Kapitalviktad avkastning

Niér virdeutvecklingen pa pensionsspararens premiepension méts anvénds
kapitalviktad avkastning, dvs. en internrinta tas fram. Internrdntan kan i detta fall
jdmforas med den rinta som skulle ha genererat behallningen pa pensionskontot om
motsvarande belopp av intjdnade pensionsrétter istéllet hade placerats pé ett
bankkonto.

Den kapitalviktade avkastningen tar hdnsyn till kapitalflodet pa premiepensionskontot
genom att viga samman avkastningen med det pensionsbelopp som finns pa kontot
under motsvarande period. Det innebér att avkastningen under perioder dir det
forvaltade kapitalet varit stort vager tyngre i berdkningen &n avkastningen under
perioder dé kapitalet varit litet. De kapitalfloden som péverkar den kapitalviktade
avkastningen ir inbetalade pensionsrétter, rintan pa de prelimindra pensionsritterna,
avkastningen pa fonderna i portfoljen, administrationsavgiften till
Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pé
forvaltningsavgiften, arvsvinster samt pensionsutbetalningar.

Notera att pensionssparare som valt samma fond men haft olika kapitalfloden pa
sina konton, t ex i form av pensionsavsittningar, kommer att uppvisa olika
kapitalviktad avkastning for samma fond. Den kapitalvigda avkastningen kan dérfor
inte anvéndas fOr att jaimfora sparare som investerat i samma fond.

Nar den kapitalviktade avkastningen berdknas soks den s.k. internréntan. Internrintan
ar den diskonteringsranta som resulterar i att nuvérdet av alla kassafldden,

inklusive portfoljens utgdende vérde, precis motsvarar portfoljens ingdende virde.
Ekvation (2) beskriver den kapitalviktade avkastningen.

For att berdkna internrantan kravs kinnedom om (1) utgdende portfoljvarde
(marknadsvirde), (2) alla kassafloden till och fran portféljen, samt (3) tidpunkten for

dessa kassafloden.

Internrédntan r i arstakt dr den ridnta som uppfyller foljande relation:

. C
Z (l N rjt/365 =0 (2)
=0
dar

r = Internriantan under perioden uttryckt i arstakt

t = Antalet dagar sedan starttidpunkten

Ct = Kassaflode vid tidpunkten t (CT &r slutvirdet som antas vara ett negativt
kassaflode)

Internrdntan kan ségas ta fram den ’bankkontorénta” som, givet insittningar och
uttag, resulterat i aktuellt slutvérde.
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Bilaga 4, portfdljrisk

Portfoljrisk

Portfdljrisken berdknas utifrdn standardavvikelsen i respektive fond som ingér 1
portfoljen och kovariansen mellan fonderna i portfoljen. For att berdkna
portféljrisken anvinds méinadsdata for de senaste 36 ménaderna. Det innebér
att for portfoljer, ddr fonder ingdr som har kortare historik dn 36 manader, gors
ingen berdkning av portfoljrisken.

Formel for portfoljrisken:

1/2
K K K
_ _ 2 2
Op _(Z D 0,0,0,0,p,, = 00 +22i¢jo-?/a)ia)jJ
i=1

=l j=l
Dar

o, ér vikten for fond i portfoljen P
o, ér standardavvikelsen for fond i

p; ; ér korrelationen mellan fond i och j

o, &r kovariansen mellan fond i och ;.

Portfoljrisken skall uttryckas 1 &rstakt och berdkningen dr gjord utifran
ménadsvirden. Resultatet frdn ovanstdende formel konverteras darfor till
arstakt genom att multiplicera portfoljrisken med roten ur 12, dvs.

o, T2

Riskkategorier

Portf6ljrisken (o, ) dr kategoriserad enligt samma intervall som fonderna pa
Pensionsmyndighetens hemsida:

Mycket lag risk: c,<3

Lég risk: 3>=0,<8

Medelrisk: 8>=0,<16

Hog risk: 16 >=¢c, <25

Mycket hog risk: 25>=o¢,
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